EQT

genom Svensk Utbildning Intressenter Holding AB

Erbjudande till aktiedgarna |
AcadeMedia AB

Nordeo!‘



Innehall

Erbjudande till aktiedgarna i AcadeMedia 1 Finansiell information i sammandrag 19
Bakgrund och motiv till Erbjudandet 3 Styrelse, ledning och revisorer 22
Villkor och anvisningar 4 Bolagsordning 24
Beskrivning av Svensk Utbildning Intressenter och Aktiekapital och agarférhéllanden 26
Erbjudandets finansiering 6 Delarsrapport januari-mars 2010 28
EQT i korthet / Redogorelse fran AcadeMedias styrelse 40
Uttalande fran AcadeMedias budkommitté 8 . ) ;

Revisorernas granskningsberattelse 4
Varderingsutlatande 11 Skattefragor i Sverige 43
Information om AcadeMedia 13

Adresser 44

Erbjudandet i sammandrag

Pris per aktie: 190 kronor kontant
Acceptperiod: 7 maj—-28 maj 2010
Beréknad likviddag: 4 juni 2010

Svensk Utbildning Intressenter Holding ABs (”Svensk Utbildning Intressenter”) erbjudande, lamnat till aktiedgarna i AcadeMedia AB ("AcadeMedia”
eller "Bolaget”), om forvarv av samtliga aktier i AcadeMedia i enlighet med de villkor som anges i denna erbjudandehandling ("Erbjudandet”),
liksom de avtal som ingas mellan Svensk Utbildning Intressenter och aktiedgarna i AcadeMedia till féljd av Erbjudandet, skall regleras av och tolkas i
enlighet med svensk lag. Tvist rérande Erbjudandet skall avgdras av svensk domstol exklusivt varvid Stockholms tingsratt skall utgéra forsta instans.

NASDAQ OMX Stockholm ABs ("NASDAQ OMX") regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (”Takeover-reglerna”) och
Aktiemarknadsnamndens uttalanden om tolkning och tilldmpning av Takeover-reglerna, inkluderande, i forekommande fall, Aktiemarknadsnédmndens
tolkning och tillampning av de tidigare gallande N&ringslivets Borskommittés Regler om offentliga erbjudanden om aktieforvary, ar tillampliga pa
Erbjudandet. Vidare har Svensk Utbildning Intressenter, i enlighet med lagen (2006:451) om offentliga uppképserbjudanden pa aktiemarknaden,
den 27 april 2010 atagit sig gentemot NASDAQ OMX att folja ovan namnda regler, samt att underkasta sig de sanktioner som NASDAQ OMX
far besluta om vid overtradelse av Takeover-reglerna. Svensk Utbildning Intressenter har den 27 april 2010 informerat Finansinspektionen om
Erbjudandet samt om ovan namnda atagande gentemot NASDAQ OMX.

Denna erbjudandehandling ar tillganglig pa svenska och engelska. Denna svenska erbjudandehandling har godkénts och registrerats av Finans-
inspektionen enligt bestammelserna i lagen (2006:451) om offentliga uppképserbjudanden pa aktiemarknaden och 2 a kap 9 § i lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Finansinspektionens godkannande och registrering innebér inte nagon garanti fran Finansinspektionens
sida for att sakuppgifterna i erbjudandehandlingen &r riktiga eller fullstandiga. Vid eventuella avvikelser mellan sprakversionerna skall den svenska
versionen aga tolkningsforetrade.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsétter att ytterligare erbjudandehandling upprattas eller registrering sker eller att
nagon annan atgard foretas utéver vad som krévs enligt svensk ratt. Denna erbjudandehandling och annan dokumentation hanforlig till Erbjudandet
kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat satt distribueras eller sandas in i eller till nagot land dér detta skulle forutsatta att
nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle strida mot tillampliga lagar eller regleringar. Svensk Utbildning Intressenter kommer
inte att tillata eller godk&nna nagon sadan distribution. Om nagon soker acceptera Erbjudandet som ett resultat av att direkt eller indirekt ha évertréatt
dessa restriktioner sa kan accepten komma att lamnas utan avseende.

Erbjudandet l&mnas inte, vare sig direkt eller indirekt, i Amerikas Férenta Stater, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz eller Sydafrika
genom post, nagot kommunikationsmedel som anvénds vid nationell eller internationell handel eller vid nagon nationell bors eller handelsplats
eller genom nagot annat kommunikationsmedel (varmed forstas bland annat telefax, e-post, telex, telefon och Internet) i Amerikas Férenta Stater,
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz eller Sydafrika, och Erbjudandet kan inte accepteras pa nagot sadant satt eller med nagot sadant
kommunikationsmedel i eller fran Amerikas Forenta Stater, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz eller Sydafrika. Varken denna erbju-
dandehandling eller annan dokumentation hanforlig till Erbjudandet kommer att eller far postas eller spridas pa annat satt i eller till Amerikas
Forenta Stater, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz eller Sydafrika. Svensk Utbildning Intressenter kommer inte att redovisa nagon
likvid enligt Erbjudandet i eller till Amerikas Férenta Stater, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz eller Sydafrika.

Information i denna erbjudandehandling som rér framtida férhallanden eller omsténdigheter, inklusive information om framtida resultat, tillvaxt och
andra utvecklingsprognoser samt effekter av Erbjudandet, utgér framtidsinriktad information. Sadan information kan exempelvis innefatta orden
"beddms”, "avses”, "forvantas”, "tros”, eller liknande uttryck. Framtidsinriktad information &r foremal for risker och osakerhetsmoment, eftersom
den avser forhallanden och &r beroende av omsténdigheter som intraffar i framtiden. Framtida férhallanden kan avsevért komma att avvika fran vad
som uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade informationen pa grund av manga faktorer, vilka i stor utstrackning ligger utom Svensk Utbildning
Intressenters och AcadeMedias kontroll, inkluderande effekter av férandringar i den ekonomiska konjunkturen, rantenivaer, fluktuationer i efter-
fragan pa produkter, konkurrens, teknisk utveckling, relationer till anstallda, andringar i plan- och byggféreskrifter, naturkatastrofer och potentiellt
behov av 6kade kapitalkostnader (exempelvis till foljd av 6kad efterfragan, nya affarsmojligheter och lansering av ny teknologi).

Nordea Markets, en del av Nordea Bank AB ("Nordea”), &r finansiell radgivare till EQT V och Svensk Utbildning Intressenter, och ingen annan,
i samband med Erbjudandet och ansvarar inte gentemot nagon annan &n EQT V och Svensk Utbildning Intressenter med avseende pa det skydd som
ges till Nordeas kunder eller for radgivning i samband med Erbjudandet. Informationen i denna erbjudandehandling har tillhandahallits av EQT V
och Svensk Utbildning Intressenter. Nordea Markets har inte atagit sig nagon skyldighet att verifiera informationen hari och fransager sig allt ansvar
med anledning av sadan information.
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Erbjudandet

EQT V Limited? ("EQT V"), genom Svensk Utbildning
Intressenter Holding AB? (”"Svensk Utbildning Intres-
senter”), offentliggjorde den 28 april 2010 ett rekommen-
derat erbjudande ("Erbjudandet”) till aktiedgarna i Acade-
Media AB ("AcadeMedia” eller "Bolaget”) om forvarv av
samtliga aktier i AcadeMedia till ett pris av 190 kronor
kontant per aktie ("Priset”)®. Aktierna i AcadeMedia ar
noterade pa NASDAQ OMX Stockholm ("NASDAQ OMX"),
Small Cap.

Erbjudandet innebar en premie om:

B 11,8 procent jamfort med Providence Education Inter-
national ABs ("Providence”) erbjudande om 170
kronor per aktie i AcadeMedia;

B 124 procent jamfért med stédngningskursen om
169,00 kronor den 27 april 2010, den sista handels-
dagen fore offentliggérandet av Erbjudandet;

B 16,9 procent jdmfért med den volymviktade genom-
snittskursen om 162,51 kronor under de senaste 30
handelsdagarna fore offentliggdrandet av Erbjudandet
(15 mars—27 april 2010);

B 23,6 procent jamfort med den volymviktade genom-
snittskursen om 153,66 kronor under de senaste tre
manaderna fore offentliggérandet av Erbjudandet
(28 januari-27 april 2010);

B 33,6 procent jamfort med stédngningskursen om
142,25 kronor den 30 mars 2010, dagen fore de onor-
mala kursrorelserna i AcadeMedia-aktien®;

m 40,2 procent jamfort med den volymviktade genom-
snittskursen om 135,55 kronor under de senaste
30 handelsdagarna fram till och med den 30 mars
2010 (17 februari-30 mars 2010); och

m 47,0 procent jamfort med den volymviktade genom-
snittskursen om 129,29 kronor under de senaste tre
manaderna fram till och med den 30 mars 2010
(31 december 2009-30 mars 2010).

Erbjudandets totala varde &r cirka 2 292 miljoner kronor,
baserat pa nuvarande antal utestdende aktier i
AcadeMedia.”

Acceptperioden loper fran och med den 7 maj 2010 till
och med den 28 maj 2010. Likviddag beraknas infalla den
4 juni 2010. Courtage utgar ej i Erbjudandet.

Forvarvet av AcadeMedia kréver godkannande fran rele-
vanta konkurrensmyndigheter. Erforderliga godkédnnanden
forvantas erhallas omkring utgdngen av acceptperioden
och Erbjudandet forvantas slutféras en kort tid efter
acceptperiodens slut.

For Erbjudandets fullféljande géller de villkor som anges
pa sidorna 4-5 i denna erbjudandehandling.

Rekommendation fran budkommittén

i AcadeMedia

AcadeMedias budkommitté beslutade den 28 april 2010
enhélligt att rekommendera Bolagets aktiedgare att accep-
tera Erbjudandet fran Svensk Utbildning Intressenter.
Budkommittén aterkallade samtidigt sin rekommendation
fran den 22 april 2010 att acceptera Providences erbju-
dande (se vidare avsnitt Uttalande fran AcadeMedias bud-
kommitté pa sidorna 8-10).

Till grund for budkommitténs beddmning ligger bland
annat ett varderingsutlatande (sa kallad fairmess opinion)
frén Ohrlings PricewaterhouseCoopers (se vidare avsnitt
Véarderingsutldtande pa sidorna 11-12).

Pa grund av att Bure Equity AB (publ) ("Bure”) samt
Bengt Ekberg och hans heldgda dotterbolag LBS Intres-
senter AB ("LBS”)® har forbundit sig att acceptera det
kontanterbjudande avseende samtliga aktier i AcadeMedia
som lamnats av Providence, har de tre styrelsemedlem-
marna i AcadeMedias styrelse som dven ar styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare i Bure” samt Bengt

1) EQT V Limited é&r ett s.k. "limited liability company”, bildat i enlighet med lagstiftningen i Bailiwick of Guernsey och med registrerat séte pa National Westminster
House, Le Truchot, St. Peter Port, Guernsey GY1 3RA, Guernsey, vilket agerar i sin kapacitet sdsom s.k. "general partner” for EQT V (General Partner) LP, som i sin
tur agerar i sin kapacitet sdsom (i) general partner for EQT V (No. 1) Limited Partnership och EQT V (No. 2) Limited Partnership; (i) s.k. "agent” fér och pa uppdrag
av Investor Investment Northern Europe Limited; och (iii) s.k. "manager” for EQT V Co-Investment Scheme. Fonden EQT V bistds av sitt radgivarbolag EQT

Partners AB.

2) Ettav EQT V indirekt helagt nybildat bolag under namnéndring till Svensk Utbildning Intressenter Holding AB.

3) Om AcadeMedia genomfor en utdelning eller annan vardedverforing till aktiedgarna innan likvid redovisats inom ramen for Erbjudandet kommer Priset justeras
genom reduktion med ett belopp som motsvarar utdelningen eller vardedverféringen per aktie.

4) | anledning av onormala kursrorelser i AcadeMedia-aktien offentliggjorde AcadeMedia, genom ett pressmeddelande den 6 april 2010, Providence Equity Partners
intresse for att lamna ett offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna i AcadeMedia om 170 kronor kontant per aktie. Providence Equity Partners bekréftade
samma dag uppgifterna genom ett pressmeddelande. Den 22 april 2010 I&mnade Providence Equity Partners, genom Providence Education International AB, ett
offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna i AcadeMedia om 170 kronor kontant per aktie.

5) Totalt antal utestdende aktier i AcadeMedia per dagen for denna erbjudandehandling &r 12 061 246 aktier av serie B.

6) Bure samt Bengt Ekberg och hans heldgda dotterbolag LBS &ger tillsammans 2 095 087 aktier av serie B i AcadeMedia, motsvarande cirka 17,4 procent av aktie-

kapital och roster i Bolaget.

7) Patrik Tigerschiold, Bjorn Bjornsson och Ann-Sofi Lodin. Bjérn Bjérnsson avbdjde omval som styrelseledamot i AcadeMedia vid arsstdmman 2010.
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Erbjudande till aktiedgarna i AcadeMedia

Ekberg! ej deltagit i AcadeMedias styrelses utvardering av
vare sig Providences erbjudande eller Erbjudandet. Mot
bakgrund héarav beslutade AcadeMedias styrelse att utse
en sarskild budkommitté for hantering av budrelaterade
fragor bestaende av de tva styrelseledamoterna Josef Elias
och Helen Fasth Gillstedt. Det kan noteras att férbindelsen
att overlata aktier till Providence enligt ovan namnda ata-
ganden forutsatter att Providences erbjudande fullfoljs.

Positiva uttalanden fran aktieagare

i AcadeMedia

Lannebo fonder, Lansforsakringar och Alfred Berg fonder,
Fjarde AP-fonden, Josef Elias samt andra aktieagare, till-
sammans representerande cirka 31 procent av aktiekapi-
talet i AcadeMedia, har forklarat att de stéller sig positiva
till Erbjudandet fran Svensk Utbildning Intressenter om
190 kronor per aktie i AcadeMedia och att de ddrmed inte
har for avsikt att acceptera Providences erbjudande om
170 kronor per aktie.

Svensk Utbildning Intressenters agande

i AcadeMedia

Varken Svensk Utbildning Intressenter eller EQT V ager
eller kontrollerar for narvarande nagra aktier i AcadeMedia
och har inte heller forvarvat nagra aktier i AcadeMedia
under de senaste sex manaderna fore det att Erbjudandet
offentliggjordes.

Finansiering av Erbjudandet

Erbjudandet kommer att finansieras genom eget kapital
och lan. Svensk Utbildning Intressenter har erhallit bin-
dande ataganden avseende (i) kapitaltillskott fran EQT V
(motsvarande 50 procent av vederlaget i Erbjudandet) och
(i) bankfinansiering frdn Nordea Bank AB ("Nordea”)
samt mezzanine lanefinansiering som leds av investerings-
fonder som har Partners Group AG eller déartill narstaende
bolag som radgivare (tillsammans "Partners Group”) och
som stdéds av investeringsfonder som har MezzVest som
radgivare (omfattande resterande del av vederlaget i Erbju-
dandet) (se vidare avsnitt Beskrivning av Svensk Utbild-
ning Intressenter och Erbjudandets finansiering pa
sidan 6).

1) Bengt Ekberg ar dven styrelseledamot i LBS.
2) AMN 2010:17.
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Uttalande fran Aktiemarknadsnamnden

Enligt for EQT V tillgédngliga uppgifter innehar aktiedgare i
Amerikas Forenta Stater cirka 3,0 procent och aktiedgare
i Schweiz cirka 4,5 procent av aktiekapitalet i AcadeMedia.
P& grund av bland annat tids- och kostnadsskal onskar
EQT V exkludera aktieagare i Amerikas Férenta Stater och
Schweiz fran Erbjudandet. Mot bakgrund av detta hem-
stéllde EQT V den 20 april 2010 att Aktiemarknads-
némnden skulle bevilja EQT V tillstdnd att undanta aktiea-
gare i Amerikas Forenta Stater och Schweiz fran att
omfattas av Erbjudandet. Aktiemarknadsnamnden bevil-
jade sadan dispens den 21 april 2010.?

Due diligence

EQT V har genomfort en begrénsad foretagsutvardering
(sa kallad due diligence) av bekraftande slag i samband
med forberedelserna infor Erbjudandet och har traffat
Bolagets ledning i samband med detta. | samband med
féretagsutvarderingen har EQT V bland annat granskat
vissa avtal, viss finansiell information inklusive revisions-
promemorior, kvalitetsrapporter samt information rérande
rekryteringsprocessen. AcadeMedia har meddelat EQT V
att under denna process har ingen information som ej tidi-
gare offentliggjorts och som rimligen kan forvantas paverka
priset pa AcadeMedias aktier lamnats till EQT V.

lakttagande av Takeover-reglerna

NASDAQ OMX regler rorande offentliga uppkdpserbju-
danden pa aktiemarknaden ("Takeover-reglerna”) och
Aktiemarknadsndmndens uttalanden om tolkning och til-
l&mpning av Takeover-reglerna, inkluderande, i férekom-
mande fall, Aktiemarknadsndmndens tolkning och tilldmp-
ning av de tidigare géllande Néringslivets Bérskommittés
Regler om offentliga erbjudanden om aktieférvary, ar til-
lampliga pa Erbjudandet. Vidare har Svensk Utbildning
Intressenter, i enlighet med lagen (2006:451) om offent-
liga uppkdpserbjudanden péa aktiemarknaden, den 27 april
2010 atagit sig gentemot NASDAQ OMX att folja ovan
namnda regler, samt att underkasta sig de sanktioner som
NASDAQ OMX far besluta om vid 6vertradelse av Take-
over-reglerna. Svensk Utbildning Intressenter har den 27
april 2010 informerat Finansinspektionen om Erbjudandet
samt om ovan ndmnda atagande gentemot NASDAQ
OMX.



Bakgrund och motiv till Erbjudandet

AcadeMedia ar Sveriges storsta utbildningsféretag med cirka 45 000 elever och deltagare, 150 enheter
och 2 500 medarbetare. Bolaget ar verksamt i hela utbildningskedjan, inklusive férskola, grundskola,
gymnasieskola och vuxenutbildning. Verksamheten bedrivs genom sjalvstédndiga skolor och foéretag. Acade-
Media borsnoterades 2001.

EQT V anser att den privata utbildningsmarknaden erbjuder fortsatt goda tillvaxtmaojligheter men gbér sam-
tidigt bedomningen att bdde AcadeMedia och marknaden nu &r pa vag mot en utvecklingsfas dar en sti-
gande penetrationsgrad i vissa omraden samt kommande demografiska forandringar skarper konkurrensen
inom en del segment. En viss konsolidering kan vantas i Sverige. Samtidigt finns det vissa tecken pa att nya
marknader stegvis kan avregleras i Europa pa liknande satt som skett i Sverige, vilket 6ppnar for en mojlig
internationell expansion.

EQT V gbr bedémningen att AcadeMedia har bast férutsattningar att fortsatta utvecklas som ett onoterat
bolag. Den modell for dgarstyrning och utveckling som EQT V anvander ger snabb tillgang till kapital, kom-
petens och andra resurser. EQT V har ocksa betydande erfarenhet av att utveckla andra svenska och
internationella féretag med verksamheter som &r offentligt finansierade.

EQT V tror att en lokalt forankrad dgare med god insyn i, och forstaelse for, det svenska samhallet och
skolsystemet har bast forutsattningar att bistd AcadeMedia i dess framgangsrika utveckling av verksam-
heten med fokus pa pedagogik och hog kvalitet pa utbildningen.

EQT V avser dven att, i det fall budet accepteras av aktiedgarna, delvis forstarka styrelsen med ytterligare
kompetens fran den svenska marknaden for att bista foretagsledningen. Fokus kommer att ligga pa att
stodja AcadeMedias ledningsgrupp i arbetet med att ytterligare hoja kvaliteten pa utbildningen och att
starka AcadeMedias ledande position samt att bistd med kapital och kompetens for att stodja investeringar
i organisk och forvarvsdriven tillvaxt.

EQT V satter stort varde pa AcadeMedias foretagsledning och Bolagets dvriga medarbetare och forutser att
Erbjudandet pa ldng sikt skapar starkt tillvaxt och positiva effekter for saval Bolagets medarbetare som
elever och 6vriga intressenter. EQT V forutser inte nagra véasentliga effekter av Erbjudandets genomforande
for Bolagets medarbetare, inklusive anstallningsvillkor, eller fér de platser dar AcadeMedia idag bedriver
verksamhet.

| bvrigt hédnvisas till redogdrelsen i denna erbjudandehandling, vilken har uppréttats i anledning av Erbju-
dandet. Redogdrelsen fér AcadeMedia pa sidorna 13-39 i erbjudandehandlingen har granskats av styrelsen
i AcadeMedia. Férutom den nyss ndmnda informationen forsakras att, savitt styrelsen for Svensk Utbildning
Intressenter kanner till, de uppgifter som framstélls i erbjudandehandlingen dverensstdmmer med faktiska
férhallanden.

Stockholm den 5 maj 2010

Svensk Uthildning Intressenter Holding AB
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Villkor fér Erbjudandet till aktiedgarna

I AcadeMedia

Svensk Utbildning Intressenter erbjuder 190 kronor kon-
tant for varje aktie i AcadeMedia. Om AcadeMedia
genomfor en utdelning eller annan vardedverforing till ak-
tiedgarna innan likvid redovisats inom ramen for Erbju-
dandet kommer Priset att justeras genom reduktion med
ett belopp som motsvarar utdelningen eller vardedver-
féringen per aktie.

Courtage utgar ej i Erbjudandet.

Villkor f6r Erbjudandet

Fullféljande av Erbjudandet &r villkorat av:

(i)  att Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att
Svensk Utbildning Intressenter blir dgare till mer &n
90 procent av det totala antalet aktier i AcadeMedia;

(ii) att ingen annan offentliggdr ett erbjudande att for-
varva aktier i AcadeMedia som ar mer fordelaktigt for
AcadeMedias aktiedgare an Erbjudandet;

(ii) att samtliga for Erbjudandet och férvarvet av Acade-
Media erforderliga tillstand, godkannanden, beslut
och andra atgarder fran myndigheter eller liknande,
inklusive fran konkurrensmyndigheter, har erhallits
pa for Svensk Utbildning Intressenter acceptabla
villkor;

(iv) att utbetalning sker i enlighet med de laneavtal
Svensk Utbildning Intressenter ingatt med Nordea,
Partners Group och MezzVest (se vidare Beskrivning
av Svensk Utbildning Intressenter och Erbjudandets
finansiering pa sidan 6);

(v) attvarken Erbjudandet eller forvarvet av AcadeMedia
helt eller delvis omojliggors eller vasentligen forsvaras
av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgé-
rande, myndighetsbeslut eller motsvarande omstan-
dighet som foreligger eller skaligen kan forvantas,
som ligger utanfor Svensk Utbildning Intressenters
kontroll och vilken Svensk Utbildning Intressenter
skaligen inte kunnat forutse vid tidpunkten for offent-
liggbrande av Erbjudandet;

(vi) att Svensk Utbildning Intressenter, utdver vad som
offentliggjorts av AcadeMedia eller p& annat satt
skriftligen kommunicerats till Svensk Utbildning
Intressenter fore offentliggbrandet av Erbjudandet,
inte upptacker att information som offentliggjorts av
AcadeMedia eller pd annat satt tillhandahallits Svensk
Utbildning Intressenter ar felaktig eller vilseledande i
nagot vasentligt avseende, eller upptacker att infor-
mation om vasentlig omstandighet som borde ha
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offentliggjorts av AcadeMedia inte har offentlig-
gjorts;
(vii) att inga omstandigheter, som Svensk Utbildning
Intressenter inte hade k&dnnedom om vid tidpunkten
for offentliggdrande av Erbjudandet, har intraffat som
vasentligt negativt paverkar eller skaligen kan for-
vantas paverka AcadeMedias forsaljning, resultat,
tillgdngar, likviditet eller eget kapital; och
att AcadeMedia inte vidtar nagra atgarder som typiskt
sett dr dgnade att férsamra férutsattningarna for
Erbjudandets genomftrande.

=

(viii

Svensk Utbildning Intressenter forbehéller sig ratten att
dterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att ndgot av
ovanstaende villkor inte uppfyllts eller kan uppfyllas. Savitt
avser villkoren (ii)—(viii) kommer emellertid ett sddant ater-
kallande endast att ske om den bristande uppfyllelsen ar
av vasentlig betydelse for Svensk Utbildning Intressenters
férvarv av aktier i AcadeMedia.

Svensk Utbildning Intressenter forbehaller sig ratten att
helt eller delvis franfalla ett eller flera villkor enligt ovan i
enlighet med tillampliga lagar, regler och foreskrifter, inklu-
sive, med avseende pa villkor (i) ovan, att fullfélja Erbju-
dandet vid en lagre acceptansniva.

Accept

Aktiedgare i AcadeMedia som omfattas av Erbjudandet
vars innehav ar direktregistrerat hos Euroclear Sweden AB
("Euroclear Sweden”) och som o6nskar acceptera Erbju-
dandet skall under perioden frdn och med den 7 maj till
och med den 28 maj 2010 klockan 17:00 underteckna
och skicka eller lamna in korrekt ifylld anmalningssedel
enligt faststallt formular till:

Nordea Bank AB
Svarspost 204 826 83
110 56 Stockholm

Anmalningssedeln maste lamnas in eller skickas, garna i
bifogat frankerat kuvert, i god tid fore sista anmalningsdag
for att kunna vara Nordea tillhanda senast klockan 17:00
den 28 maj 2010.

Erbjudandehandling och anmélningssedel sands till aktie-
dgare vars innehav i AcadeMedia var direktregistrerat hos
Euroclear Sweden den 5 maj 2010. VP-konto och aktuellt
innehav av aktier framgar av den fortryckta anmaélnings-
sedeln. Aktiedgare bor sjalva kontrollera att de fortryckta
uppgifterna pa anmalningssedeln &r korrekta.



Vénligen notera att ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmaéil-
ningssedlar kan komma att Idmnas utan avseende.

Ytterligare anmaélningssedlar tillhandahélls av Nordea pa
telefon 08-21 27 67. Information och anmalningssedlar
finns aven tillgdngliga pd Nordeas hemsida (www.nordea.
se/placera).

Aktiedgare i AcadeMedia som accepterar Erbjudandet
bemyndigar och uppdrar &t Nordea att leverera deras
aktier i AcadeMedia till Svensk Utbildning Intressenter
enligt villkoren for Erbjudandet.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare i AcadeMedia vars innehav ar forvaltarregist-
rerat kommer inte att erhdlla denna erbjudandehandling
eller fortryckt anmalningssedel. Accept skall istéllet ske i
enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

Pantsatta innehav
Om aktierna ar pantsatta maste aven panthavaren fylla i
och underteckna anméalningssedeln som lamnas in.

Bekriftelse av accept

Efter det att korrekt ifylld anmélningssedel har mottagits
och registrerats kommer aktierna att overforas till ett
nydppnat, sparrat VP-konto (apportkonto) i dgarens namn.
| samband darmed skickar Euroclear Sweden en avi ("VP-
avi”) som visar antalet aktier som utbokats fran det
ursprungliga VP-kontot samt en VP-avi som visar antalet
aktier som inbokats pa det nydppnade sparrade VP-kontot,
i dgarens namn.

Redovisning av likvid

Redovisning av likvid kommer att pabdrjas sa snart Svensk
Utbildning Intressenter har offentliggjort att villkoren for
Erbjudandet uppfylits eller Svensk Utbildning Intressenter
eliest beslutat att fullfélia Erbjudandet. Forutsatt att ett
sadant offentliggdrande sker senast den 2 juni 2010
berdknas redovisning av likvid kunna pabdrjas omkring
den 4 juni 2010.

Redovisning sker genom att de som accepterat Erbju-
dandet tillsénds en avrakningsnota. Om innehavet ar for-
valtarregistrerat sker redovisning genom respektive forval-
tare. Likvidbeloppet betalas till det avkastningskonto som
ar anslutet till aktiedgarens VP-konto. Till aktieagare i
AcadeMedia som inte har ndgot avkastningskonto knutet

Villkor och anvisningar

till sitt VP-konto eller om kontot &r felaktigt sker utbetalning
genom utbetalningsavi. | samband med redovisning av
likvid utbokas aktierna i AcadeMedia fran det sparrade
VP-kontot som ddrmed avslutas. Ingen VP-avi kommer att
skickas ut i samband med detta.

Om innehavet ar forvaltarregistrerat kommer redovisningen
att ske till forvaltaren. Observera att om aktierna i Acade-
Media ar pantsatta sker utbetalningen till avkastnings-
kontot som ar anslutet till pantkontot.

Ratt till férlangning av Erbjudandet

Svensk Utbildning Intressenter forbehéller sig ratten att
férldnga acceptperioden for Erbjudandet, liksom att
senareldgga tidpunkten for redovisning av likvid.

Ratt till aterkallelse av accept

Aktiedgare i AcadeMedia ager ratt att aterkalla avgiven
accept av Erbjudandet. For att aterkallelsen skall kunna
goras géllande skall en skriftlig aterkallelse ha kommit
Nordea (adress enligt ovan) tillhanda innan Svensk Utbild-
ning Intressenter har offentliggjort att villkoren for Erbju-
dandet uppfyllts, eller, om sadant offentliggbrande inte
skett under acceptperioden, senast klockan 17:00 sista
dagen i acceptperioden. Aktiedgare i AcadeMedia vars
aktier ar forvaltarregistrerade och som 0Onskar aterkalla
avgiven accept av Erbjudandet skall géra det i enlighet
med instruktioner fran forvaltaren. Kvarstar vid en forlang-
ning av Erbjudandet villkor for Erbjudandet som Svensk
Utbildning Intressenter forbehallit sig ratten att franfalla,
skall ratten att terkalla avgiven accept galla pa motsva-
rande séatt dven under sadan forlangning av Erbjudandet.

Tvangsinlésen och avnotering

Snarast mojligt efter det att Svensk Utbildning Intressenter
forvarvat aktier representerande mer an 90 procent av
antalet utestdende aktier i AcadeMedia, avser Svensk
Utbildning Intressenter att begara tvangsinlosen av reste-
rande aktier i AcadeMedia. | samband harmed avser
Svensk Utbildning Intressenter att verka for att AcadeMe-
dias aktie avnoteras fran NASDAQ OMX.

Fragor angaende Erbjudandet

Fragor rorande Erbjudandet kan stéllas till Nordea pa
telefon 08-21 27 67. Information finns &aven tillganglig pa
Nordeas hemsida (www.nordea.se/placera) och EQTs
hemsida (www.eqt.se).
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Beskrivning av Svensk Utbildning
Intressenter och Erbjudandets finansiering

Svensk Uthildning Intressenter? &gs indirekt till 100 pro-
cent av EQT V. Svensk Utbildning Intressenters organisa-
tionsnummer ar 556805-3051, bolaget har sitt sate i
Stockholm och dess adress &r ¢c/o Hannes Snellman Advo-
katbyra AB, Box 7801, 103 96 Stockholm.

Svensk Utbildning Intressenter bildades den 13 april 2010
och registrerades hos Bolagsverket den 16 april 2010.
Svensk Utbildning Intressenter har aldrig bedrivit och
bedriver inte heller for ndrvarande nagon verksamhet och
dess enda affarssyfte &r att genomféra Erbjudandet och
vidta alla atgarder som kravs for att finansiera samt fullfolja
Erbjudandet och vara verksamt som moderbolag for
AcadeMedia.

Svensk Utbildning Intressenter har erhallit bindande ata-

ganden avseende:

B Kkapitaltillskott fran EQT V (motsvarande 50 procent av
vederlaget i Erbjudandet), enligt ett sarskilt kapitaltill-
skottsatagande; och

B bankfinansiering frdn Nordea samt mezzanine lane-
finansiering som leds av investeringsfonder som har
Partners Group som radgivare och som stods av inves-
teringsfonder som har MezzVest som radgivare (omfat-
tande resterande del av vederlaget i Erbjudandet).

Utbetalning i enlighet med laneavtalen med Nordea, Part-
ners Group och MezzVest ar villkorad av att fullféljandevill-
koren for Erbjudandet uppfylls eller franfalles (sadant fran-
fallande kraver under vissa omstdndigheter langivarens
godkannande). Harutover innehéller laneavtalen inga
villkor for utbetalning av Idnen som Svensk Utbildning
Intressenter och dess agare inte rader dver (forutom villkor
om att utbetalning inte kommer att ske om det ar olagligt
for langivaren att utbetala lanet, vilket &r ett sedvanligt
villkor for utbetalning av 1an av detta slag).

1) Ett s& kallat lagerbolag under namnéndring.
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De ytterligare villkor for utbetalning i enlighet med laneav-
talen med Nordea, Partners Group och MezzVest éver
vilka Svensk Utbildning Intressenter och dess dgare i prak-
tiken rader, och vilka Svensk Utbildning Intressenter
saledes inte kan dberopa i forhallande till Erbjudandet, &r i
allt vasentligt:

B att Svensk Uthildning Intressenter kapitaliseras med

Overenskommet eget kapital;

B att Svensk Uthildning Intressenter inte har Overtratt
nagon av vissa begransade centrala utfastelser av-
seende sina egna forhallanden eller nagot av vissa
begransade centrala ataganden i lanedokumenta-
tionen, sasom att det inte skall bedriva annan verk-
samhet an att uppta finansieringen och ldémna
Erbjudandet;

B att Svensk Utbildning Intressenter inte blir insolvent
eller soker frantrada sina avtalsataganden;

B att Svensk Utbildning Intressenter agerar i enlighet
med Erbjudandet och efterlever de lagar och regler
som géller for Erbjudandet; och

B att nuvarande agarstruktur fortsatter att gélla avseende
Svensk Utbildning Intressenter och att fonder adminis-
trerade av EQT V fortsatter att, direkt eller indirekt,
kontrollera Svensk Utbildning Intressenter.



EQT | korthet

EQT &r ett ledande private equity-bolag med verksamhet i norra Europa, Osteuropa, USA och Kina. EQT
har en unik industriell inriktning och en historik av framgangsrika investeringar. EQT har sedan starten rest
cirka 13 miljarder euro i 12 fonder och investerat mer &n 7 miljarder euro i 70 bolag. EQT har en bred bas
av svenska institutionella investerare, inklusive Fjarde AP-fonden, Folksam, Skandia och Lansforsédk-
ringar.

EQT Partners ar radgivare till samtliga EQT-fonder och har cirka 100 investeringsspecialister med omfat-
tande industriell och finansiell kompetens. EQT Partners har kontor i Frankfurt, Helsingfors, Hong Kong,
Képenhamn, London, Minchen, New York, Oslo, Shanghai, Stockholm, Warszawa och Zirich.

En av EQTs mest framgangsrika investeringsstrategier har varit att internationalisera framgéangsrika svenska
verksamheter. Exempel pa detta pa senare tid inkluderar Aleris, Scandic Hotels och Securitas Direct.

EQT V Limited é&r ett s.k. "limited liability company”, bildat i enlighet med lagstiftningen i Bailiwick of
Guernsey och med registrerat sate pa National Westminster House, Le Truchot, St. Peter Port, Guernsey
GY1 3RA, Guernsey, vilket agerar i sin kapacitet sdsom s.k. "general partner” for EQT V (General Partner)
LP, som i sin tur agerar i sin kapacitet sdsom (i) general partner for EQT V (No. 1) Limited Partnership och
EQT V (No. 2) Limited Partnership; (ii) s.k. "agent” for och p& uppdrag av Investor Investment Northern
Europe Limited; och (iii) s.k. "manager” for EQT V Co-Investment Scheme. Fonden EQT V bistas, i enlighet
med vad som nédmnts ovan, av sitt radgivarbolag EQT Partners AB.
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Uttalande fran AcadeMedias budkommitté

Academedia

Pressmeddelande 2010-04-28

Uttalande fran budkommittén for
AcadeMedia AB (publ) med anledning av
EQT V:s offentliga uppkopserbjudande till
samtliga aktiedagare i AcadeMedia AB

(publ)

Bakgrund

Detta uttalande gérs av budkommittén ("Budkommittén”) for AcadeMedia AB (publ)
("AcadeMedia” eller "Bolaget”) mot bakgrund av punkt I1.19 i NASDAQ OMX Stockholms regler
rérande offentliga uppképserbjudanden pd aktiemarknaden (“Takeover-reglerna”).

EQT V Limited ("EQT V") har idag, genom Svensk Utbildning Intressenter Holding AB (”"Svensk
Utbildning Intressenter”), lamnat ett offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i
AcadeMedia att Gverldta samtliga aktier i AcadeMedia till Svensk Utbildning Intressenter
("Svensk Utbildning Intressenters erbjudande"). Svensk Utbildning Intressenter erbjuder 190
kronor kontant for varje aktie i AcadeMedia.

Det av Svensk Utbildning Intressenter erbjudna priset om 190 kronor per aktie 6verstiger med
20 kronor (motsvarande cirka 11,8 procent) det pris om 170 kronor per aktie som Providence
International Education AB (“Providence”) erbjuder enligt sitt erbjudande som offentliggjordes
den 22 april 2010.

Aktiedgare tillsammans representerande cirka 31 procent av det sammanlagda antalet aktier i
AcadeMedia, har forklarat att de staller sig positiva till Svensk Utbildning Intressenters
erbjudande om 190 kronor per aktie i AcadeMedia och att de dédrmed inte har for avsikt att
acceptera Providences erbjudande om 170 kronor per aktie.

Acceptperioden for Svensk Utbildning Intressenters erbjudande férvantas boérja I6pa omkring
den 12 maj 2010 och avslutas omkring den 2 juni 2010. Erbjudandet ar villkorat bland annat
av att det accepteras i sddan utstrackning att Svensk Utbildning Intressenter blir &gare till mer
&n 90 procent av det sammanlagda antalet aktier i AcadeMedia.

Med hansyn till att EQT V i sina kontakter med Budkommittén indikerat en budnivd per aktie
som med mer &n 5 procent dversteg 170 kronor, har EQT V av Budkommittén till3tits
genomféra en begransad bekraftande foretagsutvardering (s.k. due diligence) i samband med
forberedelserna infor Svensk Utbildning Intressenters erbjudande och har darvid aven tréaffat
AcadeMedias ledning.

Fér mer detaljer om Svensk Utbildning Intressenters erbjudande hanvisas till Svensk
Utbildning Intressenters pressmeddelande som offentliggjordes idag.

AcadeMedia AB (publ) | Org. nr: 556057-2850
Rélambsvégen 17, Box 12267, 102 26 Stockholm, tel: 08-545 87 250, fax: 08-545 87 258
Internet: www.academedia.se | E-post: information@academedia.se
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Uttalande fran AcadeMedias budkommitté

Academedia

Bure Equity AB (publ) ("Bure”) samt Bengt Ekberg och hans heldgda bolag LBS Intressenter
AB ("LBS"), vilka tillsammans ager aktier i AcadeMedia motsvarande cirka 17,4 procent av alla
utestdende aktier och réster i AcadeMedia, har i avtal med Providence den 6 april 2010
respektive den 22 april 2010 villkorslést och oaterkalleligen férbundit sig att acceptera
Providences erbjudande. Denna skyldighet att dverlata aktier till Providence enligt dessa
dtaganden forutsatter att Providences erbjudande fullfsljs.

Som en konsekvens av ovanstdende ataganden har styrelseledaméterna Patrik Tigerschiold,
Bjorn Bjornsson och Ann-Sofi Lodin, som samtliga ar styrelseledamdéter eller ledande
befattningshavare i Bure, samt Bengt Ekberg, som &ven &r styrelseledamot i LBS, inte deltagit
i AcadeMedias styrelses handldggning av frégor relaterade till vare sig Providences erbjudande
eller Svensk Utbildning Intressenters erbjudande.

Som tidigare meddelats har AcadeMedias styrelse beslutat att utse en sérskild budkommitté
for hantering av budrelaterade frdgor bestdende av de tva styrelseledaméterna Josef Elias och
Helen Fasth Gillstedt.

Budkommitténs rekommendation

Budkommittén grundar sin uppfattning om Svensk Utbildning Intressenters erbjudande p& en
samlad bedémning av ett antal faktorer som Budkommittén ansett relevanta vid utvarderingen
av erbjudandet. Dessa faktorer inkluderar, men ar inte begransade till, AcadeMedias
nuvarande stéllning, Bolagets forvdntade framtida utveckling och potential samt dartill
relaterade mojligheter och risker. Budkommittén konstaterar ocksa att Svensk Utbildning
Intressenters erbjudande dverstiger Providences erbjudande med cirka 11,8 procent.

Till grund fér Budkommitténs bedémning ligger dven ett nytt varderingsutidtande (s& kallad
fairness opinion) frén Ohrlings PricewaterhouseCoopers, Bilaga A, som ldmnats till
Budkommittén med innebo6rd att Svensk Utbildning Intressenters erbjudande &r fordelaktigt
for aktieagarna i AcadeMedia ur ett finansiellt perspektiv (med forbehall for de forutsattningar
och antaganden som anges i utldtandet). Utldtandet kommer att publiceras i den
erbjudandehandling som uppréttas i samband med Svensk Utbildning Intressenters
erbjudande.

Mot bakgrund av ovanstdende rekommenderar Budkommittén enhalligt AcadeMedias
aktiedgare att acceptera Svensk Utbildning Intressenters erbjudande. Budkommittén aterkallar
samtidigt sin rekommendation fr&n den 22 april 2010 att acceptera Providences erbjudande.

Budkommittén konstaterar att for ndrvarande foreligger tvd erbjudanden till aktiedgarna i
AcadeMedia. Budkommittén anser det ligga i samtliga aktiedgares intresse att det foreligger
en tydlig skillnad i prisnivdn mellan erbjudandena fér att minska risken for att inget av
erbjudandena fullféljs. Vidare anser Budkommittén det viktigt ur AcadeMedias och de
anstalldas synvinkel att budprocesserna inte blir utdragna. Med hansyn hartill kommer
Budkommittén att tillskriva Providence med uppmaning att antingen dra tillbaka sitt
erbjudande eller héja sitt erbjudande sd att det tydligt 6verstiger Svensk Utbildning
Intressenters erbjudande.

AcadeMedia AB (publ) | Org. nr: 556057-2850
Rélambsvégen 17, Box 12267, 102 26 Stockholm, tel: 08-545 87 250, fax: 08-545 87 258
Internet: www.academedia.se | E-post: information@academedia.se
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Uttalande fran AcadeMedias budkommitté

Academedia

Enligt Takeover-reglerna ska Budkommittén, baserat p& vad Svensk Utbildning Intressenter
uttalat i sitt offentliggdérande av erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan
genomférandet av Svensk Utbildning Intressenters erbjudande kommer att ha pd AcadeMedia,
sarskilt sysselsattningen, och sin uppfattning om Svensk Utbildning Intressenters strategiska
planer for AcadeMedia och de effekter som dessa kan forvantas ha pa sysselsattningen och de
platser dér AcadeMedia bedriver sin verksamhet. Baserat p8 den information som Svensk
Utbildning Intressenter lamnat i samband med offentliggérandet av erbjudandet férutser
Budkommittén inte ndgra vésentliga effekter av erbjudandets genomférande for AcadeMedias
medarbetare, inklusive anstéllningsvillkor, eller for de platser dér AcadeMedia idag bedriver
verksamhet.

Detta uttalande ska i alla avseenden vara underkastat och tolkas i enlighet med svensk ratt.
Tvist i anledning av detta uttalande ska exklusivt avgéras av svensk domstol.

Stockholm den 28 april 2010
AcadeMedia AB (publ)
Budkommittén

Radgivare
Lenner & Partners &r finansiell radgivare och Vinge &r juridisk radgivare till AcadeMedia.

For ytterligare information kontakta:
Josef Elias, styrelseledamot AcadeMedia
Tel. 070-810 91 69, josef.elias@gvir.se

AcadeMedia offentliggér information i detta pressmeddelande i enlighet med lagen om
vérdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen skickades
for publicering den 28 april 2010 kI.09.30.

AcadeMedia é&r Sveriges storsta utbildningsféretag. AcadeMedia har 45 000 elever och deltagare, éver 100 skolor
och 2 500 medarbetare och &r verksam | hela utbildningskedjan,; férskola, grundskola, gymnasium och
vuxenutbildning. Verksamheten drivs av sjélvstdndiga skolor och féretag, bland dem Vittra, NTI, Rytmus, IT-
Gymnasiet, Ljud & Bildskolan och Mikael Elias Teoretiska Gymnasium. AcadeMedia &r noterat p§ NASDAQ OMX
Stockholm, Small Cap-listan.

AcadeMedia AB (publ) | Org. nr: 556057-2850
R&lambsvégen 17, Box 12267, 102 26 Stockholm, tel: 08-545 87 250, fax: 08-545 87 258
Internet: www.academedia.se | E-post: information@academedia.se
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Varderingsutlatande

PRICEAVATERHOUSE(COPERS

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
113 97 Stockholm

Besoksadress: Torsgatan 21

Telefon 08-55533000

Telefax 08-55533001

Till Budkommittén for
AcadeMedia AB (publ)
Rélambsvigen 17
102 26 Stockholm

27 april 2010

Till Budkommittén for AcadeMedia AB (publ)

Styrelsen i AcadeMedia AB (publ) ("AcadeMedia”) har erhallit uppgift om att EQT V
Limited har for avsikt att, genom Svensk Utbildning Intressenter Holding AB (”SUI”),
lamna ett offentligt erbjudande till aktiedgare i AcadeMedia. Erbjudandet innebér att SUT
erbjuder ett kontant vederlag om 190 SEK per aktie i AcadeMedia ("Erbjudandet”).

Den 22 april 2010 1amnade Providence Equity Partners, genom Providence Education
International AB, ett offentligt uppkdpserbjudande till aktieigarna i AcadeMedia om 170
kronor kontant per aktie. I anslutning till detta erbjudande limnade vi, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB ("PwC”), ett utlatande daterat den 18 april 2010 enligt vilket
var slutsats var att detta erbjudande ur finansiellt perspektiv var skéligt for aktiedgarna i
AcadeMedia.

Som underlag for vart tidigare utldtande och bedomning hade vi tagit del av och beaktat
foljande;

a) Publikt tillgdnglig finansiell information om AcadeMedia inkluderande
arsredovisningar och delarsrapporter f6r 2008 och 2009,

b) VD-rapporter till styrelsen 2009 och andra interna finansiella rapporter inklusive
verksamhetsbudget 2009/2010,

¢) “Management Presentations” avseende AcadeMedia 2009 och 2010,

d) diskussioner med ledande befattningshavare i AcadeMedia roérande respektive
affarsomrades resultat och framtidsutsikter,

e) analytikerrapporter avseende AcadeMedia utgivna under 2009 och 2010,

f) publikt tillgédnglig information om aktiekursutveckling och omséttning i AcadeMedia-
aktien t o m den 17 april 2010,

g) annan information som PwC bedémde vara relevant som underlag for utlatandet.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB  Siite: Stockholm  Org nr: 556029-6740

Erbjudande till aktiedgarna i AcadeMedia AB | 11




Varderingsutlatande

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Som underlag for detta utlatande har vi dven tagit del av och beaktat;
h) AcadeMedias deléarsrapport for januari — mars 2010,

i) publikt tillgdnglig information om aktiekursutveckling och omséttning 18 — 27 april
2010,

j) diskussion med ledande befattningshavare avseende hindelser och eventuella
forandrade bedomningar av framtidsutsikter i forhallande till vara tidigare diskussioner,

k) annan information som PwC bedomt vara relevant som underlag for detta utlatande.

Vi har forlitat oss pa att den information som ldmnats och pé annat sitt gjorts tillgdnglig
for oss av representanter for AcadeMedia har varit korrekt och fullstdndig i alla vésentliga
avseenden.

Vart utlatande grundar sig pé de finansiella, ekonomiska, marknadsméssiga och 6vriga
forhallanden samt den information som tillhandahallits oss per dagen for detta utlatande.
Forandringar i angivna forhallanden kan paverka de forutséttningar som legat till grund for
véar beddmning och vi patar oss inte nagot ansvar for att uppdatera, revidera eller bekrifta
detta utlatande.

PwC har inte agerat finansiella rddgivare till styrelsen i AcadeMedia i samband med
diskussioner med potentiella budgivare. Vart arvode for detta uppdrag ér inte beroende av
beslut om transaktionens fullf6ljande.

Detta utlatande é&r stéllt till Budkommittén for AcadeMedia i syfte att utgéra underlag for
dess stillningstagande avseende Erbjudandet och vi accepterar inget ansvar for dess
anvandning till andra dandamal 4n detta.

Med beaktande av ovanstaende forutsittningar och reservationer dr PwCs uppfattning att

Erbjudandet per denna dag ur finansiellt perspektiv ar fordelaktigt for AcadeMedias
aktiedgare.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

o f . £
1) g 5 S =
febne—57557— e —

_— /'
Peter Lundblad Jon Walberg
Partner Senior Manager

@
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Information om AcadeMedia

Informationen pa sidorna 13-39 ar huvudsakligen hamtad
fran AcadeMedias arsredovisning for 2009 samt Acade-
Medias delarsrapport for perioden januari-mars 2010. For
fullstandig information, hanvisas till arsredovisningen, del-
arsrapporten samt annan information om AcadeMedia,
som finns tillgdnglig pa AcadeMedias hemsida
(www.academedia.se).

Verksamheten i korthet

AcadeMedia &r Sveriges storsta privata utbildningsforetag,
med utbildningstjanster inom férskola, grundskola, gym-
nasieskola och vuxenutbildning. Foretaget har for narva-
rande mer &n 45 000 elever och deltagare vid cirka 150
enheter runt om i Sverige. AcadeMedia forvaltar ett antal
starka varumarken inom utbildningssektorn som genom
sina olika inriktningar bidrar till pedagogisk mangfald.
Foretagets viktigaste varumérken inkluderar Vittra, Nor-
dens Teknikerinstitut (NTI), Framtidsgymnasiet, IT-Gym-
nasiet, Ljud & Bildskolan och Mikael Elias Teoretiska
Gymnasium.

Historia

AcadeMedia bildades 1996. Inledningsvis fokuserade
AcadeMedia pa e-utbildning och noterades pa Stock-
holmsbérsens O-lista i juni 2001. Det forsta strategiska
forvarvet, forvarvet av Eductus, genomférdes 2004 och
innebar starten for en ny strategisk inriktning mot traditio-
nell utbildning snarare &n e-utbildning. Under ett antal ar
har AcadeMedia vuxit savél organiskt som genom forvéarv.
Forvarvet av NTI ar 2007 innebar ett forsta steg mot den
fristdende gymnasieskolemarknaden och genom samga-
endet med Anew Learning under 2008 etablerade sig
AcadeMedia ocksa som en aktor inom fristdende for- och
grundskola.

Viktiga strategiska milstolpar for AcadeMedia och foretag
som AcadeMedia har forvarvat presenteras nedan.

1968 NTI bildas. NTI forvarvades av AcadeMedia ar
2007

1993 Vittra startar. Vittra forvarvades av AcadeMedia
genom samgaendet med Anew Learning ar 2008

1996 AcadeMedia bildas
1998 IT-Gymnasiet startas

2001 AcadeMedia noteras pa Stockholmsborsen

2002 NTI-Gymnasiet startas

2004 AcadeMedia forvarvar Eductus AB, Féretagspoolen
Sverige AB och Reagens Simulation AB

2005 AcadeMedia kommunicerar en aktiv forvarvsstra-
tegi for att utveckla Bolaget

2007 AcadeMedia forvarvar Nordens Teknikerinstitut AB
(NTH

2007 AcadeMedia forvarvar Knowledge Partner Syd AB,
Ljud & Bildskolan LBS AB samt Drottning Blankas
Gymnasieskola AB

2008 AcadeMedia forvarvar Rosensparregymnasiet, 1T-
Gymnasiet Skovde och gar samman med Anew
Learning

2010 AcadeMedia férvarvar Framtidsskolan i Angelholm
inom varumarket Vittra

Affarsidé

AcadeMedias affarsidé ar att vara ett privat utbildningsfo-
retag pa den offentliga utbildningsmarknaden. Foretaget
driver och utvecklar utbildningsverksamhet med hog kva-
litet under starka varumarken.

Vision

AcadeMedia skall vara en internationell forebild inom
uthildningsbranschen avseende nytédnkande, kvalitet och
resultat. AcadeMedia skall ha de basta ldrarna och de
mest trivsamma skolorna med de basta resultaten.

Strategier som skapar kvalitet och effektivitet
for langsiktig tillvaxt
B Pedagogisk mangfald

Starka varumarken
Brett erbjudande

Samordning

Tillvaxtstrategi: AcadeMedia skall véxa organiskt och
genom forvarv. Forvarv skall stodja AcadeMedias lang-
siktiga inriktning

B Véarderingar som samlar och driver verksamheten
framat

B M3l att alltid attrahera de basta medarbetarna

Erbjudande till aktiedgarna i AcadeMedia AB | 13



Information om AcadeMedia

Affarssegment

AcadeMedia delar upp verksamheten i tre affarssegment: For- och grundskola, Gymnasieskola och Vuxenutbildning. Inom
varje segment arbetar AcadeMedia genom sjélvstandiga verksamheter under olika varumarken.

Intakter per segment 2009

Vuxen-
utbildning, 15 %

Gymnasieskola, 52 %

Organisation

For- och
grundskola, 33 %

Rorelseresultat per segment 2009

Vuxen-
utbildning, 24 %

Gymnasieskola, 44 %

For- och
grundskola, 32 %

%
VITTRA

"
VITTRA

[framtids|gymnasiet

g

rytmus

MUSIKERGYMNASIET

w

NTI Gymnasiet

Mikael Elias

TEORETISKA

GYMNASIUM

DROTTNING BLANKAS
GYMNASIESKOLA

fAcademedia
jobb

fAcademedia

masters

DIDAKTUS

Enhet/
Skola

Verksamhet
(varumarke)

For-/grundskola Gymnasieskola Vuxenutbildning } Segment
Koncernledning/koncernstah } Koncern
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For- och grundskola®

Marknad

For- och grundskolemarknaden omsatter cirka 140 mil-
jarder kronor. Cirka 446 000 barn gér i en av de cirka
10 000 svenska forskolorna.? Forskolemarknaden kanne-
tecknas av en relativt hog andel mindre, fristdende alter-
nativ till de kommunala forskolorna. Fristaende alternativ
svarade for cirka 19 procent av den totala marknaden for
2009.2 De storsta aktorerna inom fristdende forskolor ar
Inspira Forskolor och Pysslingen.

Grundskolemarknaden domineras av kommunala skolor,
men andelen mindre, fristdende skolor dkar kontinuerligt.
Andelen elever i fristdende grundskolor var cirka 11 pro-
cent for skolaret 2009/2010.2 Sammanlagt gar cirka
892 000 barn i en av Sveriges grundskolor.? De storsta
aktérerna inom fristdende grundskolor ar AcadeMedia,
Internationella  Engelska Skolan, Kunskapsskolan och
Pysslingen.

AcadeMedias verksamhet

AcadeMedia driver 17 forskolor pa ett tiotal orter och 27
grundskolor pa ett 20-tal orter runt om i Sverige. Det finns
drygt 1 300 barn inskrivna i férskolorna och cirka 7 000
elever i grundskolorna. Verksamheten i Fér- och grund-
skolesegmentet drivs genom de tva varumarkena Fenestra
och Vittra. Den finansiella utvecklingen for segmentet For-
och grundskola presenteras nedan.

Information om AcadeMedia

Varumarken

fenestra

For- och grundskola som grundades 2000. Verksamheten
som bedrivs inom Fenestra baseras pa grundpelarna
trygghet och halsa, kvalitativt larande samt IT och
kommunikation.

Grundades: 2000

Antal barn och elever: 738

Antal skolor: 1 forskola och 2 grundskolor
Orter: Goteborg

Vittra

For- och grundskola som grundades 1993. Vittra drivs uti-
fran en grundlaggande idé om att bidra till 6kade livs-
chanser genom utbildning och larande. Vittras skolor drivs
med en pedagogisk modell som bygger pa individuell
utveckling, ett levande kulturarbete och utmanande
[armiljo.

Grundades: 1993

Antal barn och elever: 7 653

Antal skolor: 17 forskolor och 25 grundskolor

Orter: Alingsas, Goteborg, Halmstad, Helsingborg,
Jarfélla, Kungsbacka, Lidingd, Linkdping, Malmd, Nacka,
Norrkoping, Sollentuna, Solna, Stockholm, Sundbyberg,
Sodertalje, Upplands Vasby, Vallentuna, Angelholm,
Ostersund

Januari-December®
(reviderad finansiell information)

Januari-Mars®

For- och grundskola, finansiell information (ej reviderad finansiell information)

Mkr 2010 2009 2009 2008
Externa intakter 195 185 703 648
Rorelseresultat 20 19 57 52

Roérelsemarginal 10,4 % 10,4 % 8,1 % 8,0 %

1) Operativ information per varumérke inom skolverksamheten &r per mars 2010.

2) Kélla: Skolverket.

3) En summering av samtliga (For- och grundskola, Gymnasieskola och Vuxenutbildning) segmentens intékter och rorelseresultat for perioderna januari-mars 2010,
januari-mars 2009 och januari-december 2009 kommer ej att déverensstdmma fullt ut med koncernens redovisade intdkter och rorelseresultat for motsvarande
perioder pa grund av avsaknad av Ovrigt. Under heléret 2009 uppgick intakter och rorelseresultat for Ovrigt till -0,7 Mkr respektive 0,2 Mkr. Fér ytterligare infor-
mation hanvisas till AcadeMedias delarsrapport for perioden januari-mars 2010 (se vidare avsnitt Delarsrapport januari-mars 2010 pa sidorna 28-39) samt
AcadeMedias reviderade arsredovisning 2009. Arsredovisning och delarsrapporten finns att tillgéd pa Bolagets hemsida (www.academedia.se).
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Information om AcadeMedia

Gymnasieskola®

Marknad

Gymnasieskolemarknaden karakteriseras av en hogre
andel fristdende skolor &n i for- och grundskolesegmenten.
Foér ndrvarande ar cirka 395 000 elever inskrivna i gymna-
sieskolan, men inom de kommande aren forvantas antalet
elever sjunka.? Gymnasieskolemarknaden erbjuder vidare
ett brett utbud av yrkesinriktade och teoretiskt inriktade
utbildningsalternativ. Skolpengen varierar kraftigt mellan
olika utbildningsprogram och inriktningar. Teoretiska pro-
gram har generellt lagre skolpeng an yrkesinriktade pro-
gram. De storsta fristdende utbildningsleveranttrerna ar
AcadeMedia, Baggium, Jensen Education, John Bauer
och Kunskapsskolan.

AcadeMedias verksamhet

AcadeMedias verksamhet inom gymnasieskolan omfattar
cirka 70 skolor pa ett 30-tal orter. | dessa skolor har
Bolaget cirka 13 000 inskrivna elever. Verksamheten inom
gymnasieskolan bestar av foljande varumarken: Didaktus,
Drottning Blankas Gymnasieskola, Framtidsgymnasiet, IT-
Gymnasiet, Ljud & Bildskolan, Mikael Elias Teoretiska,
NTI-Gymnasiet, Rytmus och Vittragymnasiet. Den finan-
siella utvecklingen for segmentet Gymnasieskola presen-
teras nedan.

Varumérken

Didaktus

Didaktus har programmen barn- och fritid, omvérdnad,
naturvetenskap, samhallsvetenskap, halsopedagog, PRIV
barn- och fritid samt PRIV omvardnad.

Grundades: 2000

Antal elever: 929

Antal skolor: 3

Orter: Jarfalla, Stockholm

1) Operativ information per varumérke inom skolverksamheten &r per mars 2010.

2) Kalla: Skolverket.
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Drottning Blankas Gymnasieskola

Drottning Blankas Gymnasieskola erbjuder utbildningar
inom turism, spa och fitness, raddningstjanst, modede-
sign, inredningsdesign, natur, teknik, samhall, frisér och
stylist. Utbildningen baseras péa varje individs behov och
kompetens och uppmuntrar till utveckling, sjalvstandighet
och reflektion.

Grundades: 1996

Antal elever: 854

Antal skolor: 5

Orter: Falkenberg, Halmstad, Kungsbacka, Malma,
Varberg

Framtidsgymnasiet

Yrkesinriktad utbildning inom teknik/naturvetenskap, in-
dustri och el. Undervisningen préglas av tre grundlag-
gande idéer; samverkan med néringslivet, individualiserad
undervisning och ett @&mnesovergripande arbetssétt.

Grundades: 1995

Antal elever: 1 349

Antal skolor: 8

Orter: Goteborg, Kristianstad, Linkdping, Malmao,
Norrkoping, Nykoping, Vasteras, Stockholm

IT-Gymnasiet

IT-Gymnasiet erbjuder féljande fem program: Specialut-
format program med inriktning pa IT, elektronik och natur-
vetenskap; Specialutformat program med inriktning pa IT,
multimedia och musik; Samhéllsvetenskaplig utbildning
med inriktning pa IT; Digital design och kommunikation
samt IB-programmet.

Grundades: 1998

Antal elever: 2 140

Antal skolor: 9

Orter: Sundbyberg, Goteborg, Sddertérn, Uppsala,
Vasteras, Orebro, Akersberga, Skoévde, Helsingborg



Ljud & Bildskolan
Specialiserar sig pa utbildning inom media, musikproduk-
tion, spelutveckling och arkitektur.

Grundades: 1993

Antal elever: 1 431

Antal skolor: 9

Orter: Boras, Halmstad, Helsingborg, Kristianstad,
Kungsbacka, Lund, Skévde, Trollhattan, Varberg

Mikael Elias Teoretiska

Mikael Elias Teoretiska Gymnasium &r en teoretiskt inriktad
skola, som erbjuder naturvetenskapliga programmet samt
samhallsvetenskapliga programmet.

Grundades: 2007

Antal elever: 1 389

Antal skolor: 12

Orter: Eskilstuna, Falun, Géteborg, Karlskrona, Lund,
Malma, Norrkoping, Sollentuna, Stockholm, Sundsvall,
Uppsala, Ornskoldsvik

NTI-Gymnasiet

Erbjuder elprogrammet med inriktning pa datorteknik,
medieprogrammet och handelsprogrammet. NTI-Gymna-
siet uppmuntrar ett engagerat ldrande med hjalp av korta
beslutsvagar och individuellt baserad pedagogik.

Grundades: 1968

Antal elever: 2 785

Antal skolor: 15

Orter: Boras, Eskilstuna, Falun, Géteborg, Karlskrona,
Luled, Lund, Malmo, Norrkdping, Sollentuna, Stockholm,
Sundsvall, Sodertalje, Umea

Information om AcadeMedia

Rytmus
Rytmus erbjuder det estetiska programmet med inriktning
pa musik.

Grundades: 1993

Antal elever: 620

Antal skolor: 4

Orter: Goteborg, Malmd, Nacka, Norrkdping

Vittragymnasiet

Erbjuder det naturvetenskapliga programmet, samhallsve-
tenskapliga programmet samt estetiska programmet. Vitt-
raskolorna bedriver sin verksamhet baserat pa en pedago-
gisk modell som bygger pa individuell utveckling, ett
levande kulturarbete och utmanande I&rmiljo.

Grundades: 2000

Antal elever: 1 510

Antal skolor: 5

Orter: Goteborg, Nacka, Stockholm, Angelholm,
Ostersund

Januari-December”
(reviderad finansiell information)

Januari-Mars"
(ej reviderad finansiell information)

Gymnasieskola, finansiell information

Mkr 2010 2009 2009 2008
Externa intakter 312 269 1092 591
Rorelseresultat 34 20 80 43

Roérelsemarginal 10,8 % 7,5 % 7,3 % 7,3 %

1) En summering av samtliga (Fér- och grundskola, Gymnasieskola och Vuxenutbildning) segmentens intékter och rérelseresultat for perioderna januari-mars 2010,
januari-mars 2009 och januari-december 2009 kommer ej att dverensstamma fullt ut med koncernens redovisade intakter och rorelseresultat for motsvarande
perioder p& grund av avsaknad av Ovrigt. Under heldret 2009 uppgick intakter och rorelseresultat for Ovrigt till -0,7 Mkr respektive 0,2 Mkr. For ytterligare infor-
mation hénvisas till AcadeMedias deldrsrapport for perioden januari-mars 2010 (se vidare avsnitt Deldrsrapport januari-mars 2010 pé sidorna 28-39) samt
AcadeMedias reviderade arsredovisning 2009. Arsredovisning och deldrsrapporten finns att tillgéd pa Bolagets hemsida (www.academedia.se).
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Information om AcadeMedia

Vuxenuthildning

Marknad

Stora delar av vuxenutbildningen drivs av privata aktorer.
Det pagar en forandring dar mycket av arbetsformed-
lingens verksamhet laggs ut pa entreprenad. Den traditio-
nella arbetsformedlingen minskar till forman for bade sats-
ning pa coachning och stod till arbetsstkande. Stora delar
av Komvux och Sfi drivs av privata aktérer, med stora
inslag av distansutbildning. Den storsta aktéren vid sidan
av AcadeMedia ar Lernia. Nagra av de stora bemannings-
bolagen blir allt mer aktiva i sektorn.

AcadeMedias verksamhet

AcadeMedias  vuxenutbildningssegment — omfattar i
huvudsak kommunal vuxenutbildning, arbetsmarknadsut-
bildning, omstallning, kvalificerad yrkesutbildning (KY),
yrkeshogskoleutbildning och foretagsutbildning. Acade-
Medias vuxenutbildning drivs under varumarkena Acade-
Media, Didaktus, Eductus och NTI-skolan. Vuxenutbild-
ning erbjuds vid cirka 40 enheter pa 35 orter i Sverige.
Verksamheten har 24 000 deltagare i olika program pa
arsbasis. Den finansiella utvecklingen for segmentet
Vuxenutbildning presenteras nedan.

Varumérken

AcadeMedia JobbV

Erbjuder arbetsmarknadsutbildning, vuxenutbildning,
omstéllning, arbetslivsinriktad rehabilitering och jobbfor-
medling. AcadeMedia Jobb coachar ménniskor i att leta,
hitta, ta och behélla ett nytt jobb pa uppdrag av bland
andra Arbetsformedlingen, kommunernas arbetsmark-
nadsenheter, Férsékringskassan, TSL och privata foretag.

Grundades: 1994
Antal deltagare: 8 000
Antal orter: 30

Vuxenutbildning, finansiell information

Januari-Mars?
(ej reviderad finansiell information)

AcadeMedia Masters
AcadeMedia ar en av Sveriges storsta anordnare av kvali-
ficerad yrkesutbildning och yrkeshdgskoleutbildning.

Grundades: 1994

Antal studenter: 900

Antal skolor: 11

Orter: Eskilstuna, Goteborg, Kalmar, Malmg, Stockholm,
Uddevalla, Varberg, Vasteras

AcadeMedia Vux&SfiV

AcadeMedia Vux&Sfi har bedrivit vuxenutbildning sedan
1990-talet. Erbjuder kurser i svenska for invandrare,
grundlaggande och gymnasial vuxenutbildning samt kom-
pletta yrkesutbildningar.

Grundades: 1994
Antal deltagare: 3 000
Antal skolor: 7

NTl-skolan

Erbjuder vuxenutbildning (distans- och klassrumsba-
serad). NTl-skolan samarbetar med flera hégskolor och
erbjuder aven kurser for foretag och uppdragsutbildningar.
NTI-skolan harstammar ur det ursprungliga NTI som grun-
dades av Mikael Elias 1968.

Grundades: 1968

Antal studerande: 14 000
Antal kurser: 156
Kommuner: 130

Januari-December?
(reviderad finansiell information)

Mkr 2010 2009 2009 2008
Externa intakter 99 68 308 74
Rorelseresultat 17 5 44 0

Roérelsemarginal 16,8 % 6,7 % 14,3 % -0,4 %

1) Erbjuds under varumarket Eductus.

2) En summering av samtliga (For- och grundskola, Gymnasieskola och Vuxenutbildning) segmentens intékter och rérelseresultat for perioderna januari-mars 2010,
januari-mars 2009 och januari-december 2009 kommer ej att éverensstamma fullt ut med koncernens redovisade intakter och rorelseresultat for motsvarande
perioder pé grund av avsaknad av Ovrigt. Under heldret 2009 uppgick intakter och rérelseresultat for Ovrigt till —0,7 Mkr respektive 0,2 Mkr. Fér ytterligare infor-
mation hénvisas till AcadeMedias deldrsrapport for perioden januari-mars 2010 (se vidare avsnitt Deldrsrapport januari-mars 2010 pé sidorna 28-39) samt
AcadeMedias reviderade arsredovisning 2009. Arsredovisning och delérsrapporten finns att tillgé pa Bolagets hemsida (www.academedia.se).
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Finansiell information 1 sammandrag

Nedanstaende information avseende AcadeMedia &r hamtad fran de reviderade arsredovisningarna for 2009 och 2008
med jamforelsetal for 2007 samt fran den ej reviderade delarsrapporten for perioden januari-mars 2010, med jamforelsetal
for motsvarande period 2009.

Den 21 oktober 2008 slutfordes samgéendet mellan AcadeMedia AB och Anew Learning AB. Transaktionen redovisas i
enlighet med IFRS 3 "Business Combinations” metod om omvéant forvarv. Dessa redovisningsregler foreskriver att Anew
Learning AB betraktas som det férvarvande bolaget i koncernredovisningen och AcadeMedia AB som det férvarvade
bolaget. Som en konsekvens av detta avser finansiell information fér 2007 i detta avsnitt Anew Learning-koncernen. Finan-
siell information fér 2008 omfattar Anew Learning-koncernen perioden 1 januari-30 september 2008 samt den samman-
slagna koncernen perioden 1 oktober-31 december 2008. Finansiell information fér 2009 omfattar den sammanslagna
koncernen.

Reviderade arsredovisningar for AcadeMedia finns att tillgd p& Bolagets hemsida (www.academedia.se).

Delarsrapporten for perioden januari-mars 2010, som aterges i sin helhet pa sidorna 28-39, har inte reviderats eller 6ver-
siktligt granskats av Bolagets revisor.

Sammanstallning over totalresultat i sammandrag

Januari-Mars

(ej reviderad Januari-December
finansiell information) (reviderad finansiell information)

2010 2009 2009 2008 2007
Nettoomsattning 606 521 2102 1313 841
Varukostnad -69 -62 —242 -153 -98
Ovriga externa kostnader -143 -144 -593 -396 -256
Personalkostnader -310 -262 -1041 —-642 -396
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -1 0 0
Avskrivningar -14 -9 -44 -27 =21
Rorelseresultat n 44 181 95 70
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 0 0 2 3
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 -5 -12 -8 -1
Resultat efter finansiella poster 69 39 170 89 72
Skatt pa periodens resultat -18 -7 -26 -8 -21
Periodens resultat 51 32 144 81 51

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 51 32 144 81 51
Minoritetsintresse 0 0 0 0 0
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Finansiell information i sammandrag

Sammanstallning 6ver finansiell stallning i sammandrag

Per 31 Mars
(ej reviderad Per 31 December
finansiell information) (reviderad finansiell information)

2010 2009 2009 2008 2007
Immateriella anlaggningstillgangar 815 813 806 815 188
Materiella anlaggningstillgangar 136 87 142 90 40
Finansiella anlaggningstillgédngar 5 3 3 3 5
Uppskjuten skattefordran 78 83 81 80 0
Summa anlaggningstillgangar 1034 987 1033 988 233
Kortfristiga tillgangar 272 237 242 222 110
Likvida medel 194 92 168 84 73
Summa omsattningstillgangar 467 328 410 305 183
Summa tillgangar 1501 1315 1442 1294 416
Eget kapital hanforligt till aktiedgare 660 494 609 462 173
Minoritetsintresse 0 1 0 1 0
Summa eget kapital 660 495 609 463 173
Langfristiga skulder 306 379 308 376 6
Kortfristiga skulder 534 441 525 454 237
Summa eget kapital och skulder 1501 1315 1442 1294 416

Kassaflédesanalys

Januari-Mars
(ej reviderad Januari-December

finansiell information) (reviderad finansiell information)
2010 2009 2009 2008 2007

Den Iépande verksamheten

Kassaflode fore férandring av rorelsekapital 69 42 206 104 81
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -25 -28 17 31 -5
Kassafldde fran den Iopande verksamheten 44 14 223 135 76
Kassafldde fran investeringsverksamheten -17 -5 -50 -99 -153
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 0 -1 -89 -25 143
Periodens kassafldde 27 8 84 1 66
Likvida medel vid periodens bérjan 168 84 84 73 7
Likvida medel vid periodens slut 194 92 168 84 73

20 | Erbjudande till aktiedgarna i AcadeMedia AB



Nyckeltal

Finansiell information i sammandrag

Januari-Mars
(ej reviderad

finansiell information)

2010

Nettoomséattning (Mkr) 606
Rorelseresultat (Mkr) 71
Resultat efter finansiella poster (Mkr) 69
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital 8 %
Réantabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital 7%
Réantabilitet pa totalt kapital 5%
Soliditet 44 %
Skuldsattningsgrad (ggr) 0,3
Genomsnittligt antal anstallda 2593

Januari-December
(reviderad finansiell information)

2009 2009 2008 2007
521 2102 1313 841
44 181 95 70
39 170 89 72
7% 27 % 26 % 35 %
8 % 19% 17 % 42 %
3% 13 % 11 % 23 %
38 % 42 % 36 % 42 %
0,7 0,4 0,8 -0,1
2133 2437 1587 1100

Aktiedata

Januari-Mars
(ej reviderad

finansiell information)

Januari-December
(reviderad finansiell information)

2010 2009 2009 2008 2007
Antal utestadende aktier vid periodens utgang 12061 246 12061 246 12061246 12061246 6310000
Genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden 12 061 246 12 061 246 12061246 7747812 6310000
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) 4,24 2,64 11,92 10,51 8,04
Eget kapital per aktie (kr) 54,73 41,01 50,49 38,31 27,40
Utdelning per aktie (kr) - - - - -
Definitioner
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital Soliditet

Periodens resultat efter avdrag fér minoritetsandel i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Réntabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent
av genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital avser
balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder.

Réntabilitet pa totalt kapital
Rorelseresultat 6kat med finansiella intakter i procent av
genomsnittlig balansomslutning.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Skuldsattningsgrad
Nettoskuld dividerat med eget kapital. Nettoskuld berdknas
som réntebarande skulder med avdrag for likvida medel.

Resultat per aktie fore och efter utspadning
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier
under perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital exklusive minoritetsintresset per antal aktier.

Erbjudande till aktiedgarna i AcadeMedia AB | 21



Styrelse, ledning och revisorer

Styrelse?

Patrik Tigerschidld (1964)

Styrelseordférande

VD Bure Equity AB

Utbildning: Civilekonom

Ovriga uppdrag: Ordférande for Vitrolife AB, The Chimney
Pot AB och PartnerTech AB. Ledamot i Carnegie Invest-
ment Bank AB, Carnegie Asset Management A/S och
Micronic Laser Systems AB.

Invald i styrelsen: 2008

Innehav i AcadeMedia: 2 115 aktier via narstdende

Ann-Sofi Lodin (1962)

Styrelseledamot

VD for Carema Sjukvard

Utbildning: Pol. mag. och ekonom

Ovriga uppdrag: Ordférande fér Carema Hjarnhalsan AB.
Ledamot i Bure Equity AB, S:t Eriks Ogonsjukhus AB,
Carema Sjukvard AB, m.fl dotterbolag inom Carema Sjuk-
vard och Stiftelsen Richard C Malmstens Minne

Invald i styrelsen: 2008

Innehav i AcadeMedia: 505 aktier

Bengt Ekberg (1951)

Styrelseledamot

Utbildning: Civilingenjér och civilekonom

Ovriga uppdrag: Ordférande for Sparbanksstiftelsen
Skanes Riskkapitalstiftelse, SciPark AB, Overview in
Europe AB och Ekberg, Lund & Partners AB. Ledamot i
LBS Intressenter AB, GlobalHorseShop in Europe AB
samt VD och ledamot fér Overview AB

Invald i styrelsen: 2009

Innehav i AcadeMedia: 800 aktier samt 456 235 aktier
via bolag

Helen Fasth Gillstedt (1962)
Styrelseledamot

Utbildning: Civilekonom

Ovriga uppdrag: Ledamot i Intrum Justitia AB
Invald i styrelsen: 2009

Innehav i AcadeMedia: —

Josef Elias (1969)

Styrelseledamot

Utbildning: Civilekonom och MBA

Ovriga uppdrag: Ledamot i Friskolornas Riksférbund,
ICM-Kungsholms AB och Josef Elias Holding AB

Invald i styrelsen: 2007

Innehav i AcadeMedia: 22 000 aktier, 17 000 utfardade
kdpoptioner samt 527 144 aktier via bolag

1) Samtliga styrelseledamoter omvaldes vid arsstamman 2010 for perioden intill slutet av arsstdamman 2011. Bjoérn Bjérnsson avbojde omval vid drsstamman 2010.
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Ledning?

Marcus Stromberg (1967)

VD och Koncernchef

Utbildning: Civilingenjor, teknisk fysik

Ovriga uppdrag: | styrelsen for ett flertal dotterbolag till
AcadeMedia. | styrelsen for Scandinavian Photo AB.
Suppleant i styrelsen for Examina AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Ledamot i
Lernia Bemanning AB, Maritime Education Sweden AB,
Macuniversitetet AB, Eld Interaktiv Produktions AB, Busi-
ness Intelligence Group in Europe AB, Master of Media
Sverige AB

Anstélld sedan: 2005

Innehav i AcadeMedia: 11 051 aktier och 25 000
kdpoptioner

Mats Pahlson (1963)

Finansdirektor

Utbildning: Civilekonom

Ovriga uppdrag: | styrelsen for ett flertal dotterbolag till
AcadeMedia

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: CFO Poolia
AB, CFO Lernia AB, CFO AGA Gas i Brasilien/Sverige
Anstélld sedan: 2009

Innehav i AcadeMedia: 17 000 kdpoptioner

Carina Swerlander (1963)

Personaldirektor

Utbildning: Personalakademin

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: Nordisk
personaldirektor for Manpower Business Solution, eget
konsultforetag med inriktning pa forandringsarbete
Anstélld sedan: 2009

Innehav i AcadeMedia: —

Martin Sandgren (1974)

Afférsutvecklingschef

Utbildning: Civilekonom

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: McKinsey &
Company, 3nine AB, Salvatore Grimaldi Group

Anstélld sedan: 2007 (Anew Learning)

Innehav i AcadeMedia: 5 000 aktier

Anders Hvarfner (1963)

VD for Vittra

Utbildning: Adjunkt

Ovriga uppdrag: | styrelsen for ett antal dotterbolag till
AcadeMedia

1) Ledningsorganisation per den 31 mars 2010.

Styrelse, ledning och revisorer

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Ledande
befattningar inom tjanstesektorn under 10 ars tid. VD for
Manpower Halsopartner AB

Anstélld sedan: 2008

Innehav i AcadeMedia: —

UIf Sjulander (1954)

Affarsomradeschef

Utbildning: Larar- och rektorsutbildning

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Larare,
rektor och verksamhetschef

Anstélld sedan: 2007 (Anew Learning)

Innehav i AcadeMedia: 9 260 aktier

Anneli Hammarberg (1958)

Affarsomradeschef

Utbildning: Fil. mag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Erfarenhet
av ledande positioner inom utbildningssektorn. Produk-
tionschef, Osterdkers kommun

Anstélld sedan: 2009

Innehav i AcadeMedia: —

Jonas Johansson (1963)

Affarsomradeschef

Utbildning: Teknisk flygofficer

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Har arbetat
inom utbildningssektorn sedan 1991

Anstélld sedan: 2005

Innehav i AcadeMedia: —

Revisorer

Ernst & Young AB

Staffan Landén (1963)

Auktoriserad revisor

Ovriga uppdrag: Revisor for Alfa Laval AB, Bure Equity
AB, Capio AB och Papyrus AB

Foretagets revisor sedan: 2008

Ovrig information

Det finns inte nagra avtal mellan Bolaget och styrelseleda-
moter eller anstéllda som faststaller ersattningar om dessa
sager upp sig, blir uppsagda utan skalig grund eller om
deras anstalining upphor som foljd av ett offentligt upp-
kdpserbjudande, annat &n de 6verenskommelser mellan
Bolaget och ledande befattningshavare som avser av-
gangsvederlag till VD och o¢vriga ledande befattningsha-
vare pa maximalt 12 manader.
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Bolagsordning

(Org. nr 556057-2850)

§1
Bolagets firma &r AcadeMedia AB. Bolaget &r publikt
(Publ).

§2
Bolagets verksamhet skall vara att forlagga utbildnings-,
sélj- och informationsprogram, salja kompletterande pro-
dukter, utbildningar samt idka med nu néamnda verksam-
hetsgrenar forenlig verksamhet.

§3
Bolagets aktiekapital skall utgdra lagst 24 000 000 kr och
hogst 96 000 000 kr.

§4
Antalet aktier skall uppga till minst 12 000 000 och hogst
48 000 000.

§5
Aktie ma utges i tva serier, A och B aktier. A-aktie medfor
10 roster och B-aktie 1 rost. Aktier av serie A ma utges till
ett antal av hogst 5 760 000 och utav serie B hogst
42 240 000.

§6

A-aktie skall kunna omvandlas till B-aktie i nedan angiven
ordning. Faststéllning ddrom skall gtras skriftligen till bola-
gets styrelse. Déarvid skall anges hur manga aktier, som
6nskas omvandlade, och, om omvandlingen inte avser
vederborandes hela innehav av A-aktier, vilka av dessa
omvandlingen avser. Styrelsen for bolaget ar skyldig att pa
det efter framstaliningen ndrmast féljande styrelsesam-
mantrdde behandla drendet. Omvandlingen skall utan
drojsmal anmélas for registrering och ar verkstalld nér
registreringen sker.

§7
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholm.

§8
Styrelsen skall bestd av 3-7 ledamoter.

§9
Bolaget skall ha en eller tva revisorer med lagst noll och
hogst tva suppleanter.

§10

Rakenskapsaret omfattar tiden 1 juli—-30 juni.
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§11

Kallelse till arsstdamma samt till extra bolagsstamma déar
fraga om é&ndring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor
fore stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstémma skall
utfardas tidigast sex och senast tva veckor fore stamman.
Kallelse till arsstdmma och bolagsstdmma och andra med-
delanden till aktiedgarna skall ske genom kungorelse i
Post- och Inrikes Tidningar samt i Dagens Industri.

For att f& deltaga i arsstdamma eller bolagsstamma skall
aktiedgare anmala sig hos bolaget senast den dag som
angives i kallelsen till stamman, fore kI 16.00. Denna dag
far inte vara sondag, annan allman helgdag, lordag, mid-
sommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidi-
gare an femte vardagen fore stamman. Aktiedgare far vid
stamman medfora ett eller tvd bitrdden under forutsatt-
ning av att aktiedgaren gjort anmalan harom pa satt som
anges ovan.

§12
P4 Arsstamma skall foliande &renden forekomma till
behandling:
B val av ordférande vid stdmman

B upprattande och godkannande av rostlangd

B val av en eller tva justeringsman

B godkdnnande av styrelsens forslag till dagordning

B prévning av huruvida stdmman blivit behoriges
sammankallad

m framldggande av arsredovisning och revisionsberéat-
telsen samt i forekommande fall av koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse

B beslut om faststéllande av resultat- och balansrékning
samt i forekommande fall koncerns resultat- och
balansrékning

B beslut om dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen

B beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamaoter och verk-
stéllande direktor

B val av antalet styrelseledam&ter och revisorer

m faststallande av riktlinjer for ersattningar till ledande
befattningshavare

m faststdllande av arvoden at styrelseledaméterna och
revisorerna



B val av styrelse, styrelseordférande samt i forekom-
mande fall revisor

B annat drende, som ankommer pa stdamman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§13

Beslutar bolaget att genom en kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, ska
agare av aktier av serie A och serie B ha foretradesratt att
teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det
antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknats med primér foretradesratt ska
erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar fore-
tradesratt). Om inte de salunda erbjudna aktierna racker
for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt,
ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det
antal aktier de forut ager och, i den méan detta inte kan
ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut aktier av endast serie A eller serie B,
ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie
A eller serie B, ha foretradesréatt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de forut dger.

Beslutar bolaget att ge ut teckningsoptioner eller konver-
tibler genom kontantemission eller kvittningsemission, har
aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner,
som om emissionen géllde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretra-
desratt att teckna konvertibler som om emissionen géllde
de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.
Vad som ovan sagts ska inte inneb&ra nagon inskréankning
i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt.

Bolagsordning

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya
aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska
gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av
samma aktieslag. Vad nu sagts ska inte inneb&ra nagon
inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter
erforderlig andring i bolagsordningen, ge ut aktier av nytt
slag.

§14
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsre-
gister enligt lagen (1998: 1479) om kontof6ring av finan-
siella instrument.

Denna bolagsordning har antagits pa arsstimma den
29 april 2010.
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Aktiekapital och agarférhallanden

Aktien
AcadeMedias aktier ar noterade pa NASDAQ OMX, Small Cap. ISIN-koden for Bolagets B-aktier ar SEO000375545 och
kortnamnet &r ACAD B.

Aktiekapitalet

Bolagets registrerade aktiekapital per dagen for erbjudandehandlingen uppgar till 24 122 492 kronor fordelat pa 12 061 246
aktier, vilka alla ar aktier av serie B (1 rost per aktie) med ett kvotvéarde pa 2 kronor per aktie. Alla aktier ger samma rétt till
Bolagets tillgadngar och resultat. Bolaget har inga utestdende teckningsoptioner eller konvertibler.

Utveckling av aktiekapitalet

Forandring

Antal Aktie- Totalt Totalt aktie- Kvotvarde

Transaktion aktier kapital, kr antal aktier kapital, kr  per aktie, kr

1993 Ingangsvarde - - 5000 500 000 100
1994 Split 495 000 - 500 000 500 000 1
1996 Nyemission 500 000 500 000 1 000 000 1 000 000 1
1996 Nyemission 150 000 150 000 1150 000 1150 000 1
1997 Nyemission 350 000 350 000 1 500 000 1 500 000 1
1998 Nyemission 230 000 230 000 1730000 1730000 1
1999 Fondemission - 3460 000 1730000 5190 000 3
1999 Nyemission 865 000 2 595 000 2595000 7 785 000 3
1999 Nedséattning av aktiekapital - -2 595 000 2 595 000 5190 000 2
2000 Nyemission 197 001 394 002 2792001 5584 002 2
2000 Nyemission 400 000 800 000 3192001 6384 002 2
2007 Nyemission 1 666 667 3333334 4 858 668 9717 336 2
2007 Nyemission 892 578 1785156 5751 246 11502 492 2
2008 Nyemission 6310 000 12 620 000 12 061 246 24122 492 2

Storre aktiedgare per den 31 mars 2010
Tabellen nedan visar de tio storsta aktiedgarna i Bolaget per den 31 mars 2010 med kdnda andringar darefter. Per den
31 mars 2010 fanns det 13 821 &gare av AcadeMedia-aktier.

Agare Antal aktier Andel av roster och kapital
Bure Equity AB 1638052 13,6 %
Lannebo fonder 1228551 10,2 %
Swedbank Robur fonder 1095417 9,1 %
Josef Elias med bolag 549 144 4.6 %
LBS Intressenter AB 456 235 3,8 %
Handelsbanken fonder inkl XACT 425 338 3,5%
Fjarde AP-fonden 321001 2,7 %
Eikos 300 000 2,5%
Lansforsakringar fondforvaltning AB 251950 2,1 %
Nordea Investment Funds — Finland 191 133 1,6 %
Summa tio storsta aktiedgare 6 456 821 53,5 %
Ovriga 5604 425 46,5 %
Summa 12061 246 100,0 %
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Aktiekapital och agarférhallanden

Kursutveckling

AcadeMedias aktier har varit noterade pa NASDAQ OMYX, tidigare Stockholmsborsen, sedan juni 2001. Aktien handlas i
Small Cap-segmentet. Nedanstaende diagram visar kursutveckling och omsattning for AcadeMedia-aktien under de
senaste fem aren fram till att Erbjudandet offentliggjordes (27 april 2005-27 april 2010), jamfort med OMX Stockholm PI

for samma period.

Aktiekurs (kr)

Volym (tusental)
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160 1 600
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40 400
20 200
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$88 888888836565 6566633388888333833 3
S5 8885388828855 8885358285 358888
— AcadeMedia = OMX Stockholm PI Volym per dag (tusental)

Utdelningspolicy

AcadeMedias mal ar att 6ka vardet for Bolagets aktieagare
och anstéllda genom att bedriva en kvalitetsinriktad, 1ang-
siktig och lénsam verksamhet med tillvéxt. Detta skall
astadkommas genom att aktivt driva och utveckla utbild-
ningsverksamheter med olika varumarken inom hela det
allménna utbildningssystemet. AcadeMedia agerar pa en
ny marknad och Bolagets ambition &r att vaxa saval orga-
niskt som genom forvérv. Styrelsens beddmning ar att
genererade medel fran verksamheten under de narmaste
aren bast anvands for att stodja denna utveckling. Styrel-
sens uppfattning ar att en del av det fria dverskottet under
verksamhetsaret pa sikt skall kunna delas ut, givetvis sam-
tidigt som en kvalitetsinriktad, langsiktig utveckling for
verksamheten sakerstélls med en stabil finansiell stéll-
ning.

Ingen utdelning lamnades for rakenskapsaret 2009.

Bemyndigande att besluta om emission och
aterkop av egna aktier

AcadeMedias &rsstamma 2010 har fattat beslut om att
bemyndiga styrelsen att langst intill arsstamman 2011, vid
ett eller flera tillfallen och med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut om emission av

aktier och/eller konvertibler. Styrelsen skall dga ratt att
besluta att aktie och/eller konvertibel skall betalas med
apportegendom eller att aktie och/eller konvertibler skall
tecknas med kvittningsratt. Sadana emissioner far med-
fora en sammanlagd 6kning av antalet aktier i Bolaget med
hogst 1 206 124 aktier (vid full konvertering av konver-
tiblerna och fore en eventuell omrakning enligt konverti-
belvillkoren).

Arsstamman 2010 bemyndigade vidare styrelsen att langst
intill nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, forvarva
hogst sa manga egna aktier att Bolagets innehav inte vid
nagon tid dverstiger 10 procent av samtliga aktier i Bolaget
och vidare forutsatt att det efter aterkop fortfarande finns
full tackning for Bolagets bundna egna kapital. Forvérv
skall fa ske pa NASDAQ OMX med iakttagande av vid var
tid gallande lag och god sed p& aktiemarknaden. Bemyn-
digandet innebar vidare att styrelsen under samma period
far overlata det antal egna aktier som Bolaget vid var tid
innehar.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Det finns for narvarande inga aktierelaterade incitaments-
program med utspadningseffekter pa AcadeMedias ute-
stdende aktier.
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Delarsrapport januari-mars 2010

ACADEMEDIA AB - ORG NR 556057-2850 - DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2010

Fortsatt stark tillvaxt och forbattrad marginal

e ACADEMEDIA VAXER UNDER FORSTA KVARTALET MED 16%
e STARKASTE TILLVAXTEN INOM VUXENUTBILDNINGEN
e FORBATTRAD RORELSEMARGINAL | SAMTLIGA TRE SEGMENT

FORSTA KVARTALET (1 JANUARI-31 MARS)

¢ Nettoomsattningen ¢kade till 606,4 mkr (520,9).

e Rorelseresultatet okade till 71,3 mkr (43,9).

e Rorelsemarginalen dkade till 11,8 % (8,4).

e Resultat efter finansnetto 6kade till 69,3 mkr (39,1).

e Resultat efter skatt okade till 51,2 mkr (31,8).

* Resultat per aktie okade till 4,24 kr (2,64).

e Kassaflodet fran den Iopande verksamheten for perioden uppgick till 43,8 mkr (13,9).

Viktiga handelser efter periodens utgang

¢ Med anledning av onormala kursrorelser i AcadeMedia-aktien, informerade AcadeMedia den 6 april 2010, via en sarskilt utsedd
budkommitté, om Providences intresse att Idmna ett offentligt erbjudande till samtliga aktiedgare i AcadeMedia om 170 kronor
kontant per AcadeMedia-aktie.

e Den 22 april 2010 offentliggjorde Providence, genom Providence Education International AB, ett rekommenderat offentligt
uppkopserbjudande till aktiedgarna i AcadeMedia att Gverlata samtliga aktier i AcadeMedia till Providence till ett pris om 170 kronor
kontant for varje aktie i AcadeMedia. Providence har erhallit dtaganden att acceptera erbjudandet fran nagra av de storsta aktie-
4garna i AcadeMedia, vilka tillsammans &ger aktier motsvarande cirka 17,4 % av samtliga utestdende aktier och roster i
AcadeMedia. Anmalningsperioden for erbjudandet berdknas l6pa fran och med den 27 april 2010 till och med den 19 maj 2010.

Utveckling andra kvartalet 2008 till forsta kvartalet 2010*

mkr. 2010 Q1 2009 Q4 2009 Q3 2009 Q2 2009 Q1 2008 Q4 2008 Q3 2008 Q2
Intakter 606,4 601,3 453,3 527,0 520,9 508,9 242,7 301,2
Rorelsens kostnader -521,4 -527,7 -410,9 -471,1 -467,6 -472,5 -226,8 -261,3
Rorelseres. fore avskrivn. 85,0 73.6 42,4 55,9 53,3 36,4 15,9 39,9
Avskrivningar -13,7 -15,3 -9,5 -9,5 -9,4 -10,9 -6,0 -6,6
Rorelseresultat 71,3 58,2 32,9 46,4 43,9 25,5 9,9 33,3
Rorelsemarginal % 11,8 9,7 7.3 8,8 8,4 5,0 4,1 11,1

* Samgéendet mellan AcadeMedia och Anew Learning ar redovisat sdsom ett omvant forvary, varfor jamforelsevardena till och med Q3
2008 avser Anew Learning. From fjarde kvartalet 2008 &r utfallen helt jgmforbara.
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Delarsrapport januari-mars 2010

ACADEMEDIA AB - ORG NR 556057-2850

- DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2010

VD-kommentar

2010 har borjat bra fér AcadeMedia. Tillvaxten &r fortsatt god och
lI6nsamheten é&r stabil, med forbattrat rorelseresultat inom samtliga
tre segment. Den goda tillvaxten &r ett resultat av vart langsiktiga
arbete att bygga attraktiva skolor. Detta kombinerat med var ut-
veckling och effektivisering av verksamheterna visar sig i en for-
béttrad rorelsemarginal.

Manga nya ans6kningar godkénda

Utfallet av forra arets ansékningsomgang av tillstand blev battre n
vantat. AcadeMedia har erhallit tillstand att starta 7 nya grundskolor
och 8 nya gymnasieskolor samt ett antal nya programbreddningar.
Var bedomning ar att det pa sikt kommer att bli svarare att f& nya
tillstdnd inom skolverksamheten, vilket ¢kar véardet pé vara befint-
liga tillstand.

Kraftig satsning pa nya ansékningar

| drets ansokningsomgang av tillstand, som avslutades sista mars,
ansokte AcadeMedia om att starta 9 grundskolor och 25 gymnasie-
skolor. Darutover lamnades ett antal ansokningar om breddningar
av program. Starten for en skola efter beviljad ansékan ar 2011 eller
2012.

Tillvaxt over 15 % i

gymnasiesegmentet hosten 2010

Ansokningsldget av elever infor hosten ser bra ut. Vi planerar att
starta 5-10 nya skolor och bedémer att passera 15 % tillvaxt inom
gymnasieverksamheten till hosten 2010.
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Utmaningar inom skolverksamheten

Under forsta kvartalet har vi sett en press nedat p& skolpengen.
Orsaken till detta &r kommunernas svaga ekonomi. Vi tror att denna
press nedat kommer att fortsatta da den nya riksprislistan pub-
liceras. AcadeMedia star dock starkt och vi bedémer att det finns
fortsatta maojligheter att utveckla, effektivisera och skapa tillvaxt
inom skolverksamheten.

Vuxenutbildningen fortsatt stark utveckling
Vuxenutbildningen fortsatter att utvecklas starkt med en fort-
satt god efterfragan, déar volymen okar inom befintliga avtal. Ett
antal stora anbud har lamnats inom vuxenutbildningen, dar besked
véntas fére sommaren. Aven distansutbildningen har en god ut-
veckling och NTI-skolan har nu avtal med over 140 kommuner.
Inom vuxenutbildningen har vi nu samlat var “jobb” verksamhet
under varumérket Eductus.

Vér bredd, bade nér det géller varumarken och utbildnings-
verksamhet, gor att vi har goda férutsattningar att fortsatta skapa
organisk tillvaxt. AcadeMedia ar ocksa en attraktiv forvarvare av
utbildningsféretag och har bra férutsattningar att inforliva nya
bolag i den befintliga verksamheten. Trots att mycket har hant
inom utbildningsbranschen aterstar en hel del att géra. Vi har bara
sett borjan av utvecklingen inom Sveriges Framtidsbransch.

(

AcadelVedia
Marcus Strémberg, VD
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AcadeMedias verksamhet

Detta ar AcadeMedia

AcadeMedia har under ett antal ar vuxit genom bade forvarv och
organisk tillvaxt och &r idag Sveriges storsta utbildningsforetag. Vi
har samlat nagra av Sveriges mest framgéangsrika utbildningsverk-
samheter i ett och samma féretag.

| verksamheten som omfattar for- och grundskola, gymnasie-
skola och vuxenutbildning, finns 6ver 45 000 elever och deltagare
vid cirka 150 enheter runt om i landet. Vi arbetar med ménga
starka varumarken inom utbildning som genom sina olika inrikt-
ningar bidrar till pedagogisk méngfald. Vi tror att valmajligheten
ger mer motiverade elever och samtidigt bidrar till utvecklingen av
branschen.

Fokus for oss ar att utveckla manniskor och vi vill att alla ska
lyckas. Aven om vi &r Sveriges stérsta utbildningsféretag bygger
vart foretag pé idén om manga lokala utbildningsenheter med skol-
ledare och larare som drivs av personligt engagemang.

Var vision

Vi &r en internationell forebild i utbildningsbranschen avseende
nytankande, kvalitet och resultat. Vi har de bésta lararna, de mest
trivsamma skolorna med de basta resultaten.

Affarsidé

AcadeMedia ar ett privat utbildningsféretag p& den offentliga
utbildningsmarknaden. Vi driver och utvecklar utbildningsverk-
samhet med hog kvalitet under starka varumérken.

Erbjudande och segment

Inom AcadeMedia ryms flertalet starka varumérken. Var strategi
bygger pa att ge véra olika varumarken de allra basta mojligheterna
till stabil utveckling med tillvaxt och lénsamhet. Marknaden och
affarslogiken gér det naturligt att planera och félja AcadeMedias
verksamhet i de tre segmenten; for- och grundskola, gymnasieskola
och vuxenutbildning.

For- och grundskola

AcadeMedia driver 17 forskolor pé ett 10-tal orter samt 27 grund-
skolor finns pa ett 20-tal orter runt om i Sverige. Drygt 1 300 barn
ar inskrivna pa forskolorna och ca 7 000 elever p& grundskolorna.

Segmentsredovisning*
PERIODEN 1 JANUARI - 31 MARS

Verksamheten inom for- och grundskolor drivs under tva varu-
marken, Vittra och Fenestra.

De narmaste aren kommer elevkullarna inom fér- och grund-
skola att 6ka. AcadeMedias strategi ar att langsiktigt skapa en stark
tillvéxt inom detta segment. Detta kommer att ske genom fler ny-
etableringar, kompletteringar av befintlig verksamhet samt forvarv.

Under forsta kvartalet omsatte segmentet 194,6 mkr (185,1),
vilket ar en 6kning med 5,1 % jamfort med motsvarande period
foregaende ar. Tillvaxten &r dels organisk och dels en effekt av for-
varvet av Framtidsskolan i Angelholm (ca 250 elever), vilken kon-
soliderades inom varumérket Vittra from 1 januari 2010. Rorel-
seresultatet for segmentet uppgick till 20,3 mkr (19,3). Rorelse-
marginalen var 10,4 % (10,4). Utfallet féregaende &r inkluderade ca
5 mkr i engangsintékt, vilken paverkade marginalen positivt med ca
2 procentenheter.

Gymnasieskola

AcadeMedias gymnasieverksamhet ar fordelad pa éver 70 enheter
pa ett 30- tal orter och har totalt drygt 13 000 elever. | gymnasie-
verksamheten ingar NTI-gymnasiet, IT Gymnasiet, Ljud & Bildskolan,
Framtidsgymnasiet, Vittragymnasiet, Didaktus, Rytmus, Drottning
Blankas Gymnasieskola och Mikael Elias Teoretiska gymnasium.
Genom den bredd som de olika skolornas profil ger kan Acade-
Media erbjuda gymnasieutbildningar med snart sagt varje inriktning
med en stor geografisk tackning.

AcadeMedias verksamhet inom gymnasieomradet har haft
en god tillvaxt och denna bedéms fortsatta. Var strategi ar att
arbeta med relativt smé enheter och flera tydliga varumarken for
en fortsatt tillvaxt pd en marknad med minskande elevkullar de
kommande aren.

Under forsta kvartalet omsatte segmentet 312,5 mkr (268,5),
vilket ar en 6kning med 16,4 %, jamfort med motsvarande period
foregaende éar. Tillvaxten &r dvervagande organisk, férutom ca 100
elever som hanfér sig till férvarvet av Framtidsskolan i Angelholm.
Rorelseresultatet for segmentet uppgick till 33,9 mkr (20,1). Rorelse-
marginalen var 10,8 % (7,5). Okningen av marginalen &r framst en
effekt av det utvecklings — och effektiviseringsarbete som genom-
forts inom verksamheter med lag l6nsamhet.

For- och grundskola  Gymnasieskola Vuxenutbildning Ovrigt Koncernen
mkr 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Externa intakter 194,6 185,1 312,5 2685 99,2 67,8 0,1 -05 606,4 5209
Rorelseresultat 203 193 339 201 16,6 4,5 0,4 0,0 71,3 43,9
Rorelsemarginal % 10,4 10,4 10,8 7,5 16,8 6,7 11,8 8,4
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Vuxenutbildning
AcadeMedias vuxenutbildning omfattar i huvudsak kommunal
vuxenutbildning, arbetsmarknadsutbildning, omstalining, yrkes-
hogskoleutbildning och féretagsutbildning. Verksamheten bedrivs
under varumarkena AcadeMedia, Eductus, NTl-skolan och Didaktus.
Vuxenutbildningen bedrivs vid cirka 40 enheter pa 35 orter i Sverige.
Verksamheten har 24 000 deltagare i olika program pa arsbasis.
Under forsta kvartalet omsatte segmentet 99,2 mkr (67,8).
Rorelseresultatet uppgick till 16,6 mkr (4,5). Rorelsemarginalen var
16,8 % (6,7). Tillvaxten ar helt organisk och kraftigaste tillvaxten
sker inom omstélining. Den forbattrade marginalen &r en effekt av
vaxande marknad, gynnsam avtalsmix och 6kad effektivitet. Inom
segmentet redovisades féregdende &r avvecklingen av bolaget
Learning Consulting som gav 1,6 mkr i forlust.

Tillvaxtstrategi
AcadeMedia ska véxa organiskt och genom forvarv. Forvarv ska
stodja AcadeMedias langsiktiga inriktning.

Kommande lasar 2010/2011 kommer huvuddelen av tillvaxten
att vara inom vuxenutbildningen och befintliga skolor. Acade-
Media planerar dessutom att 6ppna 5-10 nya skolor samt ett
antal programbreddningar pa befintliga gymnasieskolor. Acade-
Media for ocksa diskussioner med ett flertal kommuner om start av
nya forskolor. AcadeMedia har i februari 2010 férvérvat Framtids-
skolan Orestad Utveckling AB som bedriver grund- och gymnasie-
skola med totalt ndrmare 350 elever i Angelholm. Ytterligare for-
varvsobjekt r under utvardering.

Sadsongsvariationer

Bolaget har i huvudsak en over tiden stabil och relativt konjunk-
turokanslig verksamhet. Vuxenutbildningen é&r till viss del beroende
av konjunkturpolitiska atgarder. P& grund av skollov under somma-
ren och uppstartskostnader vid |asarets borjan & marginalen inom
skolverksamheten under kvartalet juli-september sémre &n 6vriga
kvartal.

Nya lagar och myndighetsbeslut

Lagen om “2008/09:171 Offentliga bidrag pa lika villkor”, tillampas
from 1 januari 2010. Det innebar en mer standardiserad modell for
kommunernas berakning av skolpeng samt forbattrade majligheter
for t.ex. en utbildningsanordnare att 6verklaga beslut om skolpeng.
Forandringarna ser vi som positiva for AcadeMedia pé lang sikt.
Ersattningsnivan baserad p& kommunernas lokala beslut paverkar
sammantaget AcadeMedias intakter inom for- och grundskola mar-
ginellt. Inom gymnasiesegmentet medfor besluten en minskning av
intéktsnivan med 1,8 %. Inom gymnasiesegmentet tillampas “riks-
prislistan” for elever fran kommuner som inte erbjuder motsvarande
program i egen regi. Nivan pa riksprislistan 2010 ar under utvérde-
ring. Skolverket presenterade den 15 april sin utredning géllande
riksprislistans utformning, Utbildningsdepartementet forvantas
fatta beslut i frégan under ndrmaste manaden. 2009 éars rikspris-
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lista kommer att galla tom 30 juni 2010. Ca 2 400 av AcadeMedias
gymnasieelever omfattas av riksprislistan, vilket motsvarar mindre
an 10 % av AcadeMedias totala intékter.

Riksdagen har ocksa beslutat om hur den framtida strukturen pa
program ska se ut inom gymnasieskolan 2011. Under perioden fram
till hosten 2011 kommer alla skolor i Sverige att inordnas i denna
struktur. Skillnaden mellan teoretiska och yrkesinriktade program
kommer att 6ka.

AcadeMedia féljer utvecklingen noga och har en god kunskap
och kommer att anpassa sin verksamhet efter dessa férandringar.

Ytterligare information om

handelser efter periodens utgang

Den 6 april 2010 informerade AcadeMedia, via en sarskilt ut-
sedd budkommitté, samtliga aktiedgare och andra intressenter om
Providences intresse att lamna ett offentligt erbjudande till samt-
liga aktiedgare i AcadeMedia om 170 kronor kontant per Acade-
Media-aktie. Informationen delgavs med anledning av onormala
kursrorelser i AcadeMedia-aktien. Samma dag bekréftade Provi-
dence i ett pressmeddelande informationen i AcadeMedias press-
meddelande.

Den 22 april 2010 offentliggjorde Providence, genom Providence
Education International AB, ett offentligt uppkopserbjudande
till aktiedgarna i AcadeMedia att Gverlata samtliga aktier i Acade-
Media till Providence. Providence erbjuder 170 kronor kontant for
varje aktie i AcadeMedia. Anmaélningsperioden fér erbjudandet
berdknas I6pa fran och med den 27 april 2010 till och med den 19
maj 2010.

Bure Equity AB (publ), AcadeMedias storsta aktiedgare, Bengt
Ekberg och hans heldgda bolag LBS Intressenter AB, tillsammans
agare till aktier motsvarande cirka 17,4 % av samtliga utestdende
aktier och roster i AcadeMedia, har villkorslést och oéaterkalleli-
gen forbundit sig att acceptera Providences erbjudande. Som en
konsekvens av dessa ataganden har styrelseledaméterna Patrik
Tigerschiold, Bjorn Bjornsson och Ann-Sofi Lodin, som samtliga ar
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare i Bure Equity AB,
samt Bengt Ekberg, som dven dr styrelseledamot i LBS Intressenter
AB, inte deltagit i AcadeMedias styrelses handldggning av fragor
relaterade till erbjudandet, vilket innebér att styrelsen fér Acade-
Media inte &r beslutfor i fragor relaterade till erbjudandet. Mot bak-
grund harav har AcadeMedias styrelse beslutat att utse en sarskild
budkommitté for hantering av budrelaterade fragor bestdende av
de tva styrelseledamdéterna Josef Elias och Helen Fasth Gillstedt.

Budkommittén har enhalligt beslutat att rekommendera Acade-
Medias aktiedgare att acceptera Providences erbjudande. Till grund
for budkommitténs bedémning ligger bland annat ett varderings-
utldtande (s& kallad fairness opinion) frdn Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers. Budkommittens beslut offentliggjordes genom press-
meddelande den 22 april 2010.

For mer detaljer om erbjudandet hénvisas till Providences
offentliggérande av erbjudandet.
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AcadeMedia-aktien

Antal aktier uppgick per den 31 mars 2010 till 12 061 246, varav
samtliga aktier ar av serie B (1 rost) och med kvotvéarde 2 kr/
aktie. AcadeMedia-aktien ar noterad pa NASDAQ OMX Stock-
holm, Small Cap-segmentet. Antalet aktiedgare uppgick 31
mars 2010 till 13 821 och de tio storsta aktiedgarna ar: Bure Equity
AB, Lannebo Fonder, Swedbank Robur Fonder, Josef Elias & Josef
Elias Holding AB, LBS Intressenter AB, Handelsbanken fonder inkl
XACT, Fjarde AP-fonden, EIKOS, Lansférsakringar fondférvaltning
AB och Nordea Investment Funds. Sammanlagt innehar dessa tio
&gare 52,44 % av kapitalet och résterna.

UTDELNINGSPOLICY

AcadeMedias mal ar att oka vérdet for bolagets aktieagare och
anstallda genom att bedriva en kvalitetsinriktad, langsiktig och 16n-
sam verksamhet med tillvaxt. Detta ska &stadkommas genom att
aktivt driva och utveckla utbildningsverksamheter med olika varu-
marken inom hela det allmanna utbildningssystemet. AcadeMedia
agerar pa en ny marknad och bolagets ambition ar att véxa saval
organiskt som genom forvérv. Styrelsens bedomning &r att gene-
rerade medel fran verksamheten under de narmaste &ren bast
anvéands for att stodja denna utveckling. Styrelsens uppfattning
ar att en del av det fria dverskottet under verksamhetsaret pa sikt
ska kunna delas ut, givetvis samtidigt som en kvalitetsinriktad, lang-
siktig utveckling for verksamheten sékerstélls med en stabil finan-
siell stéllning.

AcadeMedias aktieutveckling under perioden 1 januari 2008 till 22 april 2010 jamfért med OMX index
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Finansiell information
perioden januari — mars 2010

Nettoomsattning och resultat for koncernen
Koncernens omséattning for perioden januari — mars uppgick till 606,4
mkr (520,9). Rorelseresultatet for perioden januari — mars uppgick till
71,3 mkr (43,9) och resultat efter skattekostnad uppagick till 51,2 mkr
(31,8).

Kassaflode, investeringar och finansiell stéllning
Kassaflodet fran den lopande verksamheten for perioden januari —
mars uppgick till 43,6 mkr (13,9). Likvida medel per 31 mars 2010
uppgick till 194,3 mkr, jamfort med 167,8 mkr per 31 december 2009.

Réntebarande nettoskuld per den 31 mars 2010 uppgick till 194,6
mkr jamfort med 220,3 mkr per 31 december 2009. Beviljad ej ut-
nyttjad checkrékningskredit finns pa 30 mkr.

Bland materiella anldaggningstillgangar ingar tillgdngar som inne-
has under finansiell leasing med 35,5 mkr (1,3). Finansieringen av till-
gangarna som innehas under finansiell leasing har dkat de langfristiga
skulderna med 21,8 mkr (0,0) och de kortfristiga skulderna med 13,9
mkr (0,8).

AcadeMedias avtal med dess kreditinstitut innefattar lanevillkor
som ska vara uppfyllda, sa kallade covenants. Avstamning av co-
venants sker kvartalsvis. Bolaget uppfyller samtliga covenants per
31 mars 2010. Mer information angdende bolagets covenants finns
beskrivet i arsredovisningen 20009, sid 75.

Skatter

For perioden januari — mars uppgick skattekostnaden till 18,1 mkr
(7,3). Den laga skattekostnaden under féregaende ar forklaras
av aktivering av ej tidigare redovisade underskottsavdrag.
Uppskjuten skattefordran uppgick till 78,3 mkr 31 mars 2010.
Uppskjuten skattefordran redovisas som tillgang i den utstrackning
det ar sannolikt att underskottsavdragen kan avraknas mot Gver-
skott vid framtida beskattning. Per den 31 mars 2010 &r bedém-
ningen att samtliga underskottsavdrag kan avrdknas mot framtida
Sverskott.

Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner med néarstdende finns att rapportera for
perioden.

Vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer
Risker och riskhantering finns beskrivet i AcadeMedias arsredovis-
ning for 2009, sid 54. Riskerna kan sammanfattas i operativa risker

(konjunktur, kvalitet, tillstand, ansvars- & egendom) och externa risker
(politiska, legala, finansiella). Samma vasentliga risker och osékerhets-
faktorer som foreldg per 31 december 2009 foreligger &ven 31 mars
2010.

Moderbolaget

Nettoomsattningen for perioden januari — mars uppgick till 1,2 mkr
(2,7), rorelseresultatet uppgick till -6,3 mkr (-5,4), resultat efter skatt
uppgick till -5,3 mkr (-7,0).

Under perioden januari — mars har investeringar i inventarier och
maskiner gjorts med 0,0 mkr (0,1). Férandring likvida medel uppgick
till 25,8 mkr (13,3), likviditeten per 31 mars 2010 uppgick till 191,5
mkr (69,2) och soliditeten till 44 % (49).

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards
(IFRS) sddana de antagits av EU. Delarsrapporten har for koncernen
upprattats enligt Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapporte-
ring och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen.

Samgaendet mellan AcadeMedia och Anew Learning redovisas
som ett omvant forvarv enligt IFRS 3 Rorelseforvarv. Detta innebar
att Anew Learning &r att betrakta som det forvarvande bolaget.
Samtliga jamforelsevarden for tidigare ar ar fér koncernen tom tredje
kvartalet 2008 baserade p& Anew Learnings historiska varden.

De redovisnings- och vérderingsprinciper samt berdknings-
metoder som har tilldmpats vid upprattande av denna delérsrapport
&r beskrivna i not 1 i drsredovisningen fér 2009, med undantag av
nya eller omarbetade standarder, tolkningar och forbattringar som
antagits av EU och som ska tillampas fran och med 1 januari 2010.
Endast de férandringar som har haft en effekt pa koncernen be-
skrivs enligt nedan:

Férvarvet av Framtidsskolan Orestad Utveckling AB har redo-
visats enligt IFRS 3R Rorelseférvéarv. Detta har pdaverkat redo-
visad goodwill, rapporterat resultat under perioden samt framtida
rapporterat resultat.

Uppskattningar och bedémningar

Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal
finns beskrivna i arsredovisningen foér 2009, sid 65.

| denna rapport féreligger inga férandringar i principer for upp-
skattningar och bedémningar.
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Informationen &r sddan som AcadeMedia AB (publ) &r skyldig att
offentliggéra enligt lagen om handel med finansiella instrument
(1991:980). Informationen lamnades for offentliggérande den 26
april 2010, k1.08:45 (CET).

BOLAGETS ADRESS OCH TELEFONNUMMER
AcadeMedia AB

Org nr 556057-2850

Rélambsvégen 17, 102 26 Stockholm
Telefon: +46 8 5458 7250

Stockholm den 26 april 2010
Styrelsen i AcadeMedia AB

Rapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets
revisorer.
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RAPPORT OVER KONCERNENS TOTALTRESULTAT

Alla belopp i mkr. Jan-Mar 2010 Jan-Mar 2009 Heldr 2009
Nettoomsattning 606,4 520,9 2102,5
Varukostnad -69,0 -61,8 -241,8
Ovriga externa kostnader -142,8 -143,9 -594,2
Personalkostnad -309,6 -261,9 -1041,4
Avskrivningar och nedskrivningar -13,7 -9,4 -43,7
Rorelseresultat 71,3 43,9 181,4
Rénteintakter och liknande poster 0,0 0,1 0,3
Rantekostnader och liknande poster -2,0 -4,9 -12,2
Resultat efter finansiella poster 69,3 391 169,6
Skatt -18,1 -7,3 -25,7
Periodens resultat 51,2 31,8 143,9

Ovrigt totalresultat:

Omrékningsdifferenser - 0,0 0,0
Inkomstskatt relaterad till dvrigt totalresultatposter - 0,0 0,0
Periodens Gvriga totalresultat netto efter skatt - 0,0 0,0
Summa totalresultat for perioden 51,2 31,8 143,9

Periodens totalresultat hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 51,2 31,8 143,9
Minoritetens andel 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat/aktie (SEK) fore och efter utspadning 4,24 2,64 11,92
Genomsnittligt antal aktier i tusentals 12 061 12 061 12 061

RAPPORT OVER KONCERNENS KASSAFLODE

Alla belopp i mkr. Jan-Mar 2010 Jan-Mar 2009 Heldr 2009
Kassaflode fore forandringar av rorelsekapital 68,6 41,7 206,4
Kassafldde fran forandringar i rérelsekapital -24,8 -27,8 16,5
Fran I6pande verksamhet 43,8 13,9 222,9
Fran investeringsverksamhet -16,9 -5,2 -50,1
Fran finansieringsverksamhet -0,4 -0,7 -88,6
Forandring likvida medel 26,5 8,0 84,2
Likvida medel vid periodens bérjan 167,8 83,5 83,5
Likvida medel vid periodens slut 194,3 91,5 167,8

RAPPORT OVER KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

Alla belopp i mkr. 31 mar 2010 31 mar 2009 31 Dec 2009
Immateriella anlaggningstillgangar 815,4 813,1 806,1
Materiella anlaggningstillgangar 135,6 87,2 141,8
Finansiella tillgdngar 4,6 3,4 3,4
Uppskjuten skattefordran 78,3 83,0 81,4
Omsattningstillgangar 272,3 236,5 241,8
Likvida medel 194,3 91,5 167,8
Tillgangar 1500,5 1314,7 1442,3
Eget kapital 660,1 494,7 608,9
Langfristiga skulder, rantebarande 286,5 348,0 285,6
Langfristiga skulder, ej rantebérande 19,9 311 22,7
Kortfristiga skulder, rantebarande 102,4 89,5 102,5
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 431,6 351,4 422,6
Eget kapital och skulder 1500,5 1314,7 1442,3
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RAPPORT OVER KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare Minoritetsintresse ~ Summa Eget kapital

Aktiekapital Ovr tillskjutet  Balanserad

Alla belopp i mkr. kapital* vinst

Utgaende balans per 31 dec 2008 24,1 453,7 -15,8 0,8 462,8
Uppskjuten skatt avseende emissionskostnader 29 2,9
Férandring minoriteten vid avyttring -0,7 -0,7
Resultat efter skatt 143,9 0,0 143,9
Utgaende balans per 31 december 2009 24,1 456,6 1281 0,1 608,9
Resultat efter skatt 51,2 51,2
Utgaende balans per 31 mars 2010 241 456,6 179,3 01 660,1

* Ovrigt tillskjutet kapital avser dverkurs vid emissioner

KONCERNENS NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE
Jan-mar 2010 Jan-mar 2009 Helar 2009 Helar 2008 Helar 2007 Helar 2006*

Antal aktier 12 061 246 12 061 246 12 061 246 12 061 246 6310000 6310 000
Genomsnittligt antal aktier 12 061 246 12 061 246 12 061 246 7747 812 6310 000 6310 000
Nettoomsattning, mkr 606,4 520,9 2102,5 1312,6 841,4 534,1
Rorelseresultat, mkr 71,3 43,9 181,4 94,6 69,8 24,1
Rorelsemarginal % 1,8 8,4 8,6 7,2 8,3 4,5
Eget kapital/aktie (SEK) 54,73 41,01 50,49 38,31 27,40 18,16
Resultat/aktie fére och efter utspadning (SEK) 4,24 2,64 11,92 10,51 8,04 2,82
Réntabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital % 7,0 8,0 19,1 17,0 41,6 21,6
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital % 8,1 6,6 26,9 25,6 35,3 16,8
Avkastning pa totalt kapital % 4,8 3,0 13,3 1,3 23,0 12,5
Soliditet % 44,0 38,0 42,2 36,0 42,0 52,5
Skuldsattningsgrad % 29,5 69,9 36,2 78,0 -12,0 8,0
Utdelning/aktie (SEK) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Borskurs (SEK, vid periodens slut) 147,00 78,50 128,50 73,75 89,00 30,40
Medelantal anstallda 2593 2133 2437 1587 1100 641
Varav man 981 788 945 561 325 135

* Inte omraknat till IFRS
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Alla belopp i mkr. Jan-mar 2010 Jan-mar 2009 Heldr 2009
Nettoomsattning 1,2 2,7 73
Ovriga externa kostnader -3,4 -5,3 -16,2
Personalkostnad -4,1 -2,8 -16,3
Avskrivningar 0,0 0,0 -0,2
Rorelseresultat -6,3 -5,4 -25,4
Rénteintakter och liknande poster 0,7 1,0 4,6
Réntekostnader och liknande poster -1,6 =51 -12,8
Resultat efter finansiella poster -7.2 -9,5 -33,6
Skatt 1,9 2,5 9,2
Periodens resultat -5,3 -7,0 -24,4

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Alla belopp i mkr. 31 mar 2010 31 mar 2009 31 Dec 2009
Immateriella anlaggn. tillgdngar 0,2 - 0,2
Materiella anlaggn. tillgangar 0,4 0,5 0,6
Finansiella tillgdngar 1240,8 12025 1222,6
Uppskjuten skattefordran 35,8 39,4 34,0
Omsattningstillgangar 320,1 252,2 349,3
Kassa och bank 191,5 69,2 165,7
Tillgangar 1788,8 1563,8 1772,4
Eget kapital 791,9 769,4 797,2
Langfristiga skulder, rantebarande 261,0 348,0 261,0
Kortfristiga skulder, rantebarande 700,5 417,2 678,3
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 35,4 29,2 35,9
Eget kapital och skulder 1788,8 1563,8 1772,4
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Redogorelse fran AcadeMedias styrelse

Informationen betraffande AcadeMedia pa sidorna 13-39 i denna erbjudandehandling har granskats av
AcadeMedias styrelse. Det ar styrelsens uppfattning att denna kortfattade beskrivning ger en korrekt och
rattvis — om an egj fullstandig — bild av AcadeMedia.

For ytterligare information hénvisas till AcadeMedias arsredovisning for 2009 och 2008 med jamforelsetal
for 2007 samt AcadeMedias hemsida (www.academedia.se).

Stockholm den 5 maj 2010

AcadeMedia AB (publ)
Styrelsen
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Revisorernas granskningsberattelse

Till styrelsen i AcadeMedia AB (publ)
Org nr. 556057-2850

Revisors rapport avseende sammandrag av historisk finansiell information fér 2009

Vi har granskat konsoliderad historisk finansiell information i sammandrag per 31 december 2009 samt
perioden 1 januari 2009-31 december 2009 for AcadeMedia AB (publ) pé sidorna 19-21 i denna
erbjudandehandling.

Styrelsen och verkstallande direktdrens ansvar for de finansiella rapporterna

Den konsoliderade historiska finansiella informationen pa sidorna 19-21 avseende ar 2009 é&r ett sam-
mandrag av tidigare offentliggjord arsredovisning for rakenskapsaret 2009. Styrelsen och verkstéllande
direktdren ansvarar for att de offentliggjorda konsoliderade historiska finansiella rapporterna har tagits
fram och presenterats pa ett rattvisande satt i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna
IFRS sa som de antagits av EU. Styrelsen ansvarar vidare for att informationen pa sidorna 19-21 har tagits
fram och presenterats i enlighet med lag (1991:980) om handel med finansiella instrument samt komplet-
terande normgivning.

Revisorns ansvar
Vart ansvar ar att uttala oss om den konsoliderade historiska finansiella informationen i sammandrag. Vi
har utfort var granskning i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt.

Uttalande

Vi anser att de uppgifter som ar angivna i den konsoliderade historiska finansiella informationen per
31 december 2009 samt perioden 1 januari 2009-31 december 2009 for AcadeMedia AB (publ) pa
sidorna 19-21 i denna erbjudandehandling har &tergivits korrekt.

Arsredovisningen for &r 2009 har reviderats av oss. Vi har lamnat revisionsberattelse i enlighet med stan-
dardutformningen for rakenskapsaret 2009.

Stockholm den 5 maj 2010
Ernst & Young AB

Staffan Landén
Auktoriserad revisor
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Revisorernas granskningsberattelse

Till styrelsen i AcadeMedia AB (publ)
Org nr. 556057-2850

Revisorers rapport avseende sammandrag av historisk finansiell information fér 2008
med jamforelsearet 2007

Vi har granskat konsoliderad historisk finansiell information i sammandrag per 31 december 2008 (2007
som jamforelsear) samt perioden 1 januari 2008-31 december 2008 (2007 som jamforelsear) for Acade-
Media AB (publ) pa sidorna 19-21 i denna erbjudandehandling.

Styrelsen och verkstallande direktdrens ansvar for de finansiella rapporterna

Den konsoliderade historiska finansiella informationen pa sidorna 19-21 avseende ar 2008 samt 2007
sasom jamforelsear ar ett sammandrag av tidigare offentliggjord arsredovisning for rékenskapsaret 2008.
Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar for att de offentliggjorda konsoliderade historiska finan-
siella rapporterna har tagits fram och presenterats pa ett rattvisande sétt i enlighet med de internationella
redovisningsstandarderna IFRS sa som de antagits av EU. Styrelsen ansvarar vidare for att informationen
pa sidorna 19-21 har tagits fram och presenterats i enlighet med lag (1991:980) om handel med finan-
siella instrument samt kompletterande normgivning.

Revisorns ansvar
Vart ansvar &r att uttala oss om den konsoliderade historiska finansiella informationen i sammandrag. Vi
har utfort var granskning i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt.

Uttalande

Vi anser att de uppgifter som ar angivna i den konsoliderade historiska finansiella informationen per
31 december 2008 (2007 som jamforelsedr) samt perioden 1 januari 2008-31 december 2008 (2007
som jamforelsear) for AcadeMedia AB pa sidorna 19-21 i denna erbjudandehandling har atergivits
korrekt.

Arsredovisningen for &r 2008 har reviderats av Ernst & Young AB och Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB.
Vi har lamnat revisionsberattelse i enlighet med standardutformningen for rakenskapsaret 2008.

Stockholm den 5 maj 2010

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB Ernst & Young AB
Johan Rippe Staffan Landén
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

42 | Erbjudande till aktiedgarna i AcadeMedia AB



Skattefragor | Sverige

Nedan sammantfattas vissa svenska skatteregler som aktu-
aliseras med anledning av Erbjudandet for aktiedgare i
AcadeMedia som &r obegransat skattskyldiga i Sverige, om
inte annat anges. Sammanfattningen &r baserad pa nu gél-
lande lagstiftning och &r avsedd endast som generell infor-
mation. Sammanfattningen behandlar inte:

B situationer da aktier innehas som lagertillgang i nérings-

verksamhet;

situationer da aktier innehas av handelsbolag;

de sarskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalfériust) och utdelning i bolags-
sektorn som kan bli tillampliga da investeraren innehar
aktier i AcadeMedia som anses vara ndringsbetingade
(skattemdssigt);

B utldndska foretag som bedriver verksamhet fran fast
driftstélle i Sverige; eller

B utlandska féretag som har varit svenska foretag.

Sérskilda skatteregler géller vidare for vissa speciella fore-
tagskategorier. Den skattemdssiga behandlingen av varje
enskild aktiedgare beror delvis pa dennes speciella situa-
tion. Varje aktiedgare bér radfraga skatterddgivare om de
skattekonsekvenser som Erbjudandet kan medféra for
dennes del, inklusive tillimpligheten och effekten av
utléndska regler och dubbelbeskattningsavtal.

Beskattning i Sverige vid avyttring av aktier

i AcadeMedia

For aktiedgare i AcadeMedia som accepterar Erbjudandet
och avyttrar sina aktier i AcadeMedia aktualiseras kapital-
vinstbeskattning. Avyttringstidpunkten infaller nar ett for
parterna bindande avtal foreligger. Det innebar till exempel
att avyttring inte anses ha skett under tid da aterkallelse-
ratt for aktiedgarna foreligger. Om bindande avtal anses
foreligga under ar 2010, skall beskattning ske for ar 2010.
| annat fall sker beskattning forst for ar 2011. Kapitalvinst
respektive kapitalférlust berdknas som skillnaden mellan
forséljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsut-
gifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for
samtliga aktier av samma slag och sort ldggs samman och
berdknas gemensamt med tilldmpning av genomsnittsme-
toden. Vid forsaljining av marknadsnoterade aktier, sésom
aktier i AcadeMedia, far alternativt schablonmetoden
anvandas. Det innebdr att omkostnadsbeloppet far
bestdmmas till 20 procent av forsaljningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Fysiska personer

For fysiska personer som &ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdel-
ningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skatte-
satsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent. Kapitalforlust

pa marknadsnoterade aktier, sdsom aktier i AcadeMedia,
far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som
uppkommer samma ar dels pa aktier, dels pa marknads-
noterade vardepapper som beskattas som aktier (dock
inte andelar i investeringsfonder som innehéller endast
svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder). Av kapi-
talférlust som inte dragits av genom nu ndmnda kvittnings-
mojlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med
70 procent av forlusten. Uppkommer underskott i inkomst-
slaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av
tjianst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med
30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger
100 000 kronor och med 21 procent av det aterstdende
underskottet. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvin-
ster och utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet
med 26,3 procent skatt. Avdrag for kapitalforlust pa aktier
medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra vardepapper som beskattas som aktier. Om en
kapitalférlust inte kan dras av hos det féretag som gjort
forlusten, kan den samma &r dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som
beskattas som aktier hos ett annat féretag i samma kon-
cern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan fére-
tagen och bada foretagen begar det vid samma ars taxe-
ring. Kapitalforlust pa aktier som inte har kunnat utnyttjas
ett visst ar, far sparas och dras av mot skattepliktiga kapi-
talvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas
som aktier under efterfoliande beskattningsar utan
begransning i tiden. Sarskilda skatteregler kan vara til-
lampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska
personer, exempelvis investeringsfonder och investment-
foretag.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga

i Sverige

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
aktier. Aktiedgare kan emellertid bli foremal for beskatt-
ning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan dock
fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige
bli foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avytt-
ring av aktier i AcadeMedia, om de vid nagot tillfalle under
det kalenderar da avyttringen sker eller under de forega-
ende tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller sta-
digvarande vistats hér. Tillampligheten av regeln ar dock i
flera fall begrdnsad genom dubbelbeskattningsavtal.
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Adresser

ACADEMEDIA AB (publ)

Box 122 67

102 26 Stockholm

Tel: 08-545 872 50

Fax: 08-545 872 58

Hemsida: www.academedia.se

EQT V LIMITED

National Westminster House
Le Truchot

St. Peter Port

Guernsey GY1 3RA
Guernsey
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EQT PARTNERS AB
Box 16409

103 27 Stockholm
Tel: 08-506 55 300
Fax: 08-506 55 319
Hemsida: www.eqt.se

SVENSK UTBILDNING INTRESSENTER HOLDING AB
c/o Hannes Snellman Advokatbyrd AB

Box 7801

103 96 Stockholm
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